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1. WICHTIGE INFORMATIONEN

1.1  Verkaufsprospekt

Dieser Verkaufsprospekt sollte vollstandig gelesen werden, bevor ein Zeichnungsantrag fur Aktien
gestellt wird. Sofern Sie irgendwelche Bedenken hinsichtlich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts
haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater oder einen anderen Fachberater.

Aktien werden auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und der hierin
verwiesenen Dokumente angeboten.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, Zeichnung, Verauferung,
Umschichtung oder Ricknahme von Aktien eine Werbung herauszugeben oder Auskiinfte zu erteilen bzw.
Erklarungen abzugeben, es sei denn, sie sind in diesem Verkaufsprospekt enthalten. Im Falle einer
herausgegebenen Werbung, erteilten Information oder abgegebenen Erklarung durfen diese nicht den
Anschein erwecken, sie seien mit der Zustimmung der Gesellschaft oder der Register- und Transferstelle
durchgefuhrt worden. Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts oder das Angebot, die Platzierung, Zeichnung
bzw. die Ausgabe von Aktien birgt unter keinen Umsténden irgendwelche Konsequenzen oder ist als eine
Zusicherung dahingehend anzusehen, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu irgendeinem
Zeitpunkt nach seiner Drucklegung korrekt sind.

Die Verteilung dieses Prospekts und der erganzenden Dokumentation sowie das Angebot der Aktien kénnen in
bestimmten Landern Beschrankungen unterliegen. Anleger, die Aktien erwerben mdéchten, haben sich selbst
tiber die Vorschriften im Hinblick auf Geschafte mit Aktien, gultige Devisenbeschrankungen und steuerliche
Konsequenzen bei derartigen Transaktionen in ihrem Land zu informieren.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung einer Person in einem Land dar, in dem ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzlich nicht zuldssig bzw. nicht genehmigt ist, oder an
eine Person, an die die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung nicht rechtmaRig ist.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eventuell nicht alle Sicherungseinrichtungen, die gemaR den sie
betreffenden Regulierungsbestimmungen vorgesehen sind, zutreffen, und dass in einem solchen Fall kein
Anspruch auf Entschadigung besteht.

Die Register- und Transferstelle darf keine vertraulichen Informationen Uber die Anleger offenlegen, es sei
denn, sie wird von Rechts wegen oder durch Rechtsvorschriften dazu aufgefordert. Der Anleger ist
einverstanden, dass seine personlichen Angaben, die auf dem Antragsformular enthalten sind und sich aus der
Geschaftsbeziehung mit der Register- und Transferstelle ergeben, gespeichert, gedndert oder anderweitig von
der Register- und Transferstelle zur Verwaltung und zum Ausbau der Geschéftsbeziehungen mit dem Anleger
verwendet werden dirfen. Die Daten dirfen zu diesem Zweck an Unternehmen weitergeleitet werden, die von
der Register- und Transferstelle zur Unterstitzung der Geschaftsbeziehungen (z. B. externe
Datenverarbeitungszentren, Versandunternehmen oder Zahlstellen) ernannt wurden.

Fur die Verteilung dieses Verkaufsprospekts in gewissen Landern ist méglicherweise dessen Ubersetzung in
die jeweilige Sprache erforderlich, wie dies durch die Aufsichtsbehtrde jener Lander spezifiziert wird. Sollte
irgendein Widerspruch zwischen der (ibersetzten und der englischen Fassung dieses Prospekts auftreten, so hat
die englische Fassung immer Vorrang.

Die Register- und Transferstelle darf Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um jedes Gesprach
aufzuzeichnen. Das Einvernehmen der Anleger zur Aufzeichnung von Gesprédchen mit der Register- und
Transferstelle und zur Verwendung dieser Aufzeichnungen seitens der Register- und Transferstelle und/oder
der Gesellschaft bei Gerichtsverfahren oder anderweitig nach deren freiem Ermessen wird vorausgesetzt.

Der Preis der Aktien der Gesellschaft und deren Ertrage kénnen sowohl fallen als auch steigen, und ein
Anleger wird u. U. den Anlagebetrag nicht zurickerhalten.
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1.2  Offenlegung der Identitat

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der OGA-Verwalter, die Verwahrstelle oder sonstige
Dienstleister konnen aufgrund von Gesetzen, Verordnungen oder durch Behdrden oder wenn es im besten
Interesse der Gesellschaft ist, verpflichtet sein, Informationen Uber die Identitdt der Anteilinhaber
offenzulegen.

Die Gesellschaft ist nach luxemburgischem Recht verpflichtet, (i) genaue und aktuelle Informationen (d. h.
vollstindige Namen, Nationalitat(en), Geburtsdatum wund -ort, Adresse und Wohnsitz, nationale
Identifikationsnummer, Art und Umfang der Beteiligung an der Gesellschaft) Uber ihre wirtschaftlichen
Eigentlimer (im Sinne des Luxemburger Gesetzes von 12. November 2004 zur Bekdmpfung von Geldwésche
und der Finanzierung von Terrorismus in seiner aktuellen Fassung [das AML-Gesetz]) und relevante
Nachweise einzuholen und aufzubewahren und (ii) diese Informationen und Nachweise beim Luxemburger
Register der wirtschaftlichen Eigentimer (das WIiER) gemall dem Luxemburger Gesetz vom 13. Januar 2019
zur Schaffung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentlimer (das WIEReG) einzureichen.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass nach dem Urteil des Europdischen Gerichtshofs (EUGH)
vom 22. November 2022 in den verbundenen Rechtssachen C 37/20 und C 601/20 und dem Rundschreiben
LBR (Luxembourg Business Register) 22/01 die Angaben im Register der wirtschaftlichen Eigentiimer (RBE)
Fachleuten zugdanglich sind, die dem AML-Gesetz unterliegen. Es sei darauf verwiesen, dass die Angaben im
RBE generell nicht zugédnglich sind, es sei denn, es wird eine beschrankte Offenlegung zugelassen (die
nationale ldentifizierungshummer des wirtschaftlichen Eigentimers und die Adresse werden jedoch nie
bekannt gegeben). Die nationalen Behérden und Fachleute in Luxemburg (im Sinne des AML-Gesetzes)
kénnen verlangen, dass die Gesellschaft ihnen Zugang zu den Informationen des RBE gewahrt (sowie zu den
rechtlichen Eigentiimern). Anleger, ihre direkten oder indirekten (Anteils-)Eigner, die natlrliche Personen
sind, die natirliche(n) Person(en), die das Unternehmen direkt oder indirekt kontrollieren, die natirliche(n)
Person(en), in deren Namen Anleger handeln kénnen, kénnen als wirtschaftliche Eigentimer gelten, und das
wirtschaftliche Eigentum kann sich von Zeit zu Zeit angesichts der tatséchlichen oder rechtlichen Umsténde
entwickeln oder andern. Die wirtschaftlichen Eigentlimer sind gesetzlich verpflichtet, der Gesellschaft alle
relevanten Informationen tber sie wie oben beschrieben zur Verfligung zu stellen. Die Nichteinhaltung dieser
Verpflichtung kann strafrechtliche Folgen fir die wirtschaftliche Eigentlimer haben.

Jeder Anleger muss in seinem Zeichnungsformular zustimmen, dass die Gesellschaft und etwaige Dienstleister
keine Haftung fur eine Offenlegung Uber einen wirtschaftlichen Eigentlmer Gbernehmen, die in gutem
Glauben in Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht erfolgt.

Jeder Anleger muss in seinem Zeichnungsformular solche Erklarungen und Zusicherungen abgeben und legt
auf Anfrage unverziglich alle Informationen, Dokumente und Nachweise vor, die die Gesellschaft zur
Erfillung ihrer Verpflichtungen nach geltendem Recht und insbesondere nach dem WiERe-Gesetz verlangen
kann.

2. BESCHRANKUNGEN FUR US-ANLEGER

Die Gesellschaft ist und wird nicht gemafl dem Gesetz ,,United States Investment Company Act von 1940 in
der jeweils giiltigen Fassung (,,Investment Company Act“) registriert. Die Anteile der Gesellschaft sind und
werden nicht gemiB dem Gesetz ,,United States Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung
(,,Securities Act*) oder geméall den Gesetzen iiber Wertpapiere in einem der Bundesstaaten der USA registriert.
Die Anteile durfen in den USA nur im Einklang mit dem Gesetz von 1933 und den Gesetzen iber Wertpapiere
der Bundeslander angeboten, verdulert oder anderweitig Ubertragen werden. Die Aktien der Gesellschaft
dirfen nicht innerhalb der USA oder an eine US- Person oder fir Rechnung einer US-Person im Sinne der
Vorschrift 902 der Bestimmung des ,,Securities Act* angeboten oder verkauft werden.

Die Vorschrift 902 der Bestimmung S des ,,Securities Act“ definiert als US-Person u. a. jede natirliche
Person, die ihren Wohnsitz in den USA hat und bezlglich Anlegern, die keine naturlichen Personen sind, (i)
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eine Kapital- oder Personengesellschaft, die entsprechend den Gesetzen der USA oder eines ihrer
Bundesstaaten errichtet oder gegriindet wurde, (ii) einen Trust: (a) dessen Treuhdnder eine US- Person ist,
auler wenn dieser Treuhdnder ein professioneller Fiduziar ist, und ein Mittreuhdnder, der keine US-Person ist,
alleinige oder gemeinsame Dispositionsbefugnis tber Kapitalanlagen in Bezug auf das Treuhandvermdégen
hat, und kein Beglinstigter des Trusts (und kein Treugeber, wenn der Trust widerrufbar ist) eine US-Person ist
oder (b) wenn das Gericht die primdre Gerichtsbarkeit (iber den Trust austiben kann und ein oder mehrere US-
Treuhénder berechtigt sind, alle maBgeblichen Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren und (iii) ein
Vermdgen, (a) dessen weltweite Ertrége gleich welcher Herkunft den US-Steuern unterliegen, oder (b) dessen
Verwalter eine US-Person ist, auBBer wenn ein Verwalter des Vermogens, der keine US-Person ist, alleinige
oder gemeinsame Dispositionsbefugnis tber die Kapitalanlagen dieses Vermdgens hat, und das Vermdgen
einem auslandischen Recht unterliegt.

Der Begriff ,,US-Person steht auch fiir ein Unternehmen, das hauptsichlich fiir passive Anlagen errichtet
wurde (beispielsweise ein Warenpool, eine Investmentgesellschaft oder ein anderes dhnliches Unternehmen),
welches fir folgende Zwecke gegriindet wurde: (a) Zur Erleichterung einer US-Person, Anlagen in einem
Warenpool zu téatigen, wobei der Marktteilnehmer von bestimmten Vorschriften des 4. Teils der von der US-
amerikanischen Wertpapieraufsichtsbehdrde, der ,,Commodity Futures Trading Commission®, veréffentlichten
Richtlinien, aufgrund derer die Marktteilnehmer keine US-Personen sein dirfen, befreit ist, oder (b) damit
grundsatzlich US-Personen Anlagen in Wertpapieren tatigen diirfen, die nicht gemaf3 dem ,,US Securities Act
von 1933 registriert sind, es sei denn, diese wurden von zugelassenen Anlegern (wie in Vorschrift 501 (a) des
»decurities Act von 1933 definiert), die keine natiirlichen Personen, Vermdgen oder Trusts sind, gegriindet
und befinden sich in deren Eigentum.

»Vereinigte Staaten* steht fiir die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der Bundesstaaten und des
Districts of Columbia), ihre Territorien, Besitztimer und alle anderen Gebiete, die ihrem Hoheitsrecht
unterliegen.

Haben Sie irgendwelche Zweifel im Hinblick auf Ihren Rechtsstatus, wenden Sie sich bitte an lhren
Finanzberater oder anderen Fachberater.
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4. GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Verwaltungsgesellschaft:

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft:

Herr Marc Briol

CEO Pictet Asset Services
Banque Pictet & Cie S.A., Genf
60, route des Acacias

CH-1211 Genf 73

Schweiz

Herr Dorian Jacob

Managing Director, Chief Executive Officer,
FundPartner Solutions (Europe) S.A.

15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Herr Geoffroy Linard De Guertechin
Independent Director

15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Herr Pierre Etienne

Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied
15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Frau Christel Schaff

Unabhédngiges Verwaltungsratsmitglied
15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

Herr Cédric Vermesse

Chief Financial Officer, Pictet Asset Management,
Banque Pictet & Cie S.A., Genf

60, route des Acacias

CH-1211 Genf 73

Schweiz

Flhrungskréfte des Verwaltungsgesellschaft:

Herr Dorian Jacob, Chief Executive Officer

Herr Abdellali Khokha, Leiter Risikomanagement, Leiter
Compliance

Herr Pierre Bertrand, Leiter Fondsverwaltung klassischer
Fonds und Bewertung

Herr Thomas Labat, Leiter Portfolioverwaltung
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Gesellschaftssitz von
Long Term Investment Fund (SIA)
(die ,,Gesellschaft*):

15 avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vorsitzender:

Mitglieder des Verwaltungsrats:

Prof. J. Carlos Jarillo

Partner, SIA Funds AG

2, Paseo del Club Deportivo
28223 Pozuelo de Alarcon/Madrid
Spanien

Herr Alex Rauchenstein
Managing Partner, SIA Funds AG
Parkweg 1

CH-8866 Ziegelbriicke

Schweiz

Herr Marcos Hernandez

Chief Investment Officer, SIA Funds AG

Alpenblick 25
CH-8853 Lachen
Schweiz

Herr Rémy Obermann

Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Hameau de Fossard 7
CH-1226 Thénex
Schweiz

Verwahrstelle:

Bank Pictet & Cie (Europe) AG,
Luxemburgische Niederlassung,
15A avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

OGA-Verwalter:

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Vermdogensverwalter:

SIA Funds AG
Alpenblick 25
CH-8853 Lachen
Schweiz

Wirtschaftsprifer

Deloitte Audit

20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Allen Overy Shearman Sterling SCS, société en

commandite simple

5, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grol3herzogtum Luxemburg
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5. DEFINITIONEN

,,Thesaurierende Aktie*

»datzung
,,Wirtschaftspriifer*

,,Benchmark-
Verordnung*

,»Verwaltungsrat™

,»Geschéftstag®

»Zahlungsmittel-
dquivalente

,,Gesellschaft*

,,Verwahrstelle*

,,Verwahrstellenvertrag™

»Handelstag*

,Mitglieder des
Verwaltungsrats®

,,2Ausschiittende Aktie*
,,ESG*
,»Anleger*

,,Basisinformationsblatt*

Long Term Investment Fund (SIA)

Eine Aktie, deren ihr zuflieBende Ertrdge kumuliert werden, so dass sie sich im
Wert der Aktie widerspiegeln

Die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils giiltigen Fassung

Als Wirtschaftspriifer der Gesellschaft wurde Deloitte Audit ernannt

EU-Verordnung 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, in der jeweils aktuellen
Fassung

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg normalerweise gedffnet sind, oder ein
anderer Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmen darf

Bezeichnet  Banktermineinlagen, Geldmarktinstrumente, Geldmarkt-OGAW
und/oder andere OGA oder sonstige Finanzinstrumente (gemal Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010), die hochliquide Vermdgenswerte sind und leicht in
Barmittel umgewandelt werden kénnen

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)
Bank Pictet & Cie (Europe) AG, Luxemburgische Niederlassung

Vertrag zwischen der Gesellschaft und Bank Pictet & Cie (Europe) AG,
Luxemburgische Niederlassung, die als Verwahrstelle fungiert, in der jeweils
angepassten, erganzten oder auf andere Weise gednderten Fassung

Ein Geschaftstag, der nicht in eine Periode der Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts einer Aktie der betreffenden Aktienklasse oder des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds fallt (es sei denn, in diesem
Prospekt wird etwas anderes festgelegt), sowie jeder andere Tag, den der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmen kann

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Eine Aktie, deren Ertrdge ausgeschittet werden
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
Ein Zeichner von Aktien

Basisinformationsblatt bezeichnet das Basisinformationsblatt fiir den jeweiligen
Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014
tUber Basisinformationsbléatter fir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) in der jeweils gliltigen Fassung
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,,Gesetz von 2010¢

,,Amtsblatt von
Luxemburg

,, Verwaltungsgesellschaft

(3

,Mitgliedstaat*
,Nettoinventarwert* oder

»INITW*

»Anderer geregelter
Markt*

,,Drittstaat*

,» Verkaufsprospekt*
,Register- und
Transferstelle*

,»Qeregelte Markte*

,,2Aufsichtsbehorde

Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in
seiner jeweils gultigen Fassung

das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations oder Recueil éléctronique des
sociétés et associations (,,RESA®)

FundPartner Solutions (Europe) S.A. als bestellte Verwaltungsgesellschaft von
Long Term Investment Fund (SIA)

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft, jedes Teilfonds, jeder Aktienklasse und
jeder Aktie der gemal Abschnitt 17 ,,Berechnung des Nettoinventarwerts* ermittelt
wird

Ein Markt, der geregelt und regelméfig fur den Handel gedffnet, anerkannt und fur
die Offentlichkeit zugédnglich ist, d. h. ein Markt, der (i) die folgenden kumulativen
Kriterien erflllt: Liquiditat, multilaterale Auftragszusammenfihrung (allgemeiner
Abgleich von Geld- und Briefkursen zur Preisfindung), Transparenz (die
Verbreitung vollstandiger Informationen, um Kunden die Mdglichkeit zu geben,
Transaktionen nachzuverfolgen und damit sicherzustellen, dass ihre Auftrage zu
aktuellen Bedingungen durchgefuhrt werden), ein Markt, auf dem (ii) Wertpapiere
mit einer bestimmten RegelmaRigkeit gehandelt werden, der (iii) von einem Staat
oder einer von diesem Staat damit betrauten Behorde oder einer anderen von
diesem Staat oder dieser Behorde anerkannten Organisation, wie z. B. einem
Berufsverband, anerkannt wird, und an dem (iv) die gehandelten Wertpapiere der
Offentlichkeit zugénglich sind

Jeder europdische Staat, der kein Mitgliedstaat ist, und jeder Staat in Amerika,
Afrika, Asien, Australien und Ozeanien sowie ggf. Mitgliedstaaten der OECD
(,,Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung*)

Der aktuelle Verkaufsprospekt der Gesellschaft, der von Zeit zu Zeit gedndert
werden kann

FundPartner Solutions (Europe) S.A. im Rahmen ihrer allgemeinen Ernennung als
Verwaltungsgesellschaft

Ein geregelter Markt gemalR der Definition der Richtlinie des Rates 2004/39/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004, d. h. ein Markt, der in
der von jedem Mitgliedstaat erstellten Liste der geregelten Markte enthalten ist, der
normal funktioniert und der durch die Tatsache charakterisiert ist, dass die von den
zustandigen Behorden aufgestellten oder genehmigten Bestimmungen seine
Funktionsbedingungen, seine Zugangsbedingungen sowie die wvon den
Finanzinstrumenten fir einen effektiven Handel zu erfillenden Bedingungen
definieren und die Einhaltung aller von der Richtlinie vorgeschriebenen
Offenlegungs- und Transparenzverpflichtungen auferlegen. Die im Amtsblatt der
EG veroffentlichte Liste der geregelten Markte ist unter der folgenden Adresse
verfugbar:
http://www.europa.int/comm/internal_market/en/finances/mobil/isd/index.htm

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oder ihre
Nachfolgeorganisation
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,Pensionsgeschaft*

»Wertpapierfinanzierungs
geschafte* oder ,,WFG*

»Wertpapieleihe* oder
»Wertpapierentleihe®

,»OFDR-Verordnung*

»Aktie®

,,Aktienklasse*

,,Aktionar*

., Teilfonds*

,Nachhaltigkeitsrisiko*

,,Total Return Swap*
(TRS)

Eine Transaktion im Rahmen einer Vereinbarung, der geméaR eine Gegenpartei
Wertpapiere oder garantierte Eigentumsrechte an Wertpapieren Ubertrégt, sofern
die Garantie von einer anerkannten Borse ausgegeben wird, die die Rechte an den
Wertpapieren halt und die Vereinbarung eine Gegenpartei nicht befugt, ein
bestimmtes Wertpapier gleichzeitig auf mehr als eine Gegenpartei zu Ubertragen
oder zu verpfanden, vorbehaltlich einer diesbeziiglichen Rickkaufverpflichtung,
oder ersetzte Wertpapiere der gleichen Art zu einem festgelegten Preis an einem
festgelegten zukiinftigen Datum oder welches von dem Ubertragungsempfanger
festzulegen ist, wobei diese Transaktion fir die die Wertpapiere verkaufende
Gegenpartei ein Pensionsgeschaft und fur die die Wertpapiere kaufende
Gegenpartei ein umgekehrtes Pensionsgeschaft ist

(i) Ein Pensionsgeschéft; oder (ii) ein Wertpapierleihgeschaft; oder (iii) ein Kauf-
/Ruckverkaufgeschaft; wie gemall Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 definiert, in der jeweils angepassten,
ersetzten oder erganzten Fassung

Eine Transaktion, mittels derer eine Gegenpartei im Rahmen einer Vereinbarung,
gemé&R derer der Entleiher gleichwertige Wertpapiere an einem kunftigen Datum
oder bei Aufforderung durch den Ubertragenden zuriickgibt, wobei dieses
Transaktion als Wertpapierleihe fir die Gegenpartei gilt, die die Wertpapiere
Ubertragt, und als Wertpapierentleihe fur die Gegenpartei gilt, die diese tibertragt

Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor, in der jeweils angepassten, ersetzten oder
erganzten Fassung

Eine nennwertlose Aktie in jeder Aktienklasse des Gesellschaftskapitals

Eine Klasse von Aktien, die von der Gesellschaft mit einer spezifischen
Geblhrenstruktur, funktionalen Wéhrung oder anderen fir die Aktienklasse
spezifischen Merkmalen ausgegeben wird

Jeder registrierte Inhaber von Aktien

Ein spezifisches Portfolio aus Vermogenswerten und Verbindlichkeiten innerhalb
der Gesellschaft mit eigenem Nettoinventarwert, das von einer oder mehreren
separaten Aktienklassen dargestellt wird

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert einer Investition oder mdglicherweise sogar
einen Totalverlust des Anlagewerts und somit Auswirkungen auf den
Nettoinventrawert des betroffenen Teilfonds haben konnte.

Total Return Swap, d. h. ein Derivatkontrakt wie in Artikel 2 Nummer 7 der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 [...] definiert, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den Gesamtertrag
einer Referenzverbindlichkeit einschlieflich Einkunften aus Zinsen und Geblihren,
Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankungen sowie Kreditverlusten Ubertragt
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,,Jaxonomie-
Verordnung*

OGA

,,OGA-Verwalter«

»OGAW-DVK*

»OGAW-Richtlinie*

,Bewertungsstichtag*

Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18.
Juni 2020 Gber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 2019/2088

Bezeichnet einen Organismus flir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 Buchstaben a) und b) der OGAW-Richtlinie, gleichgdiltig, ob er in einem
EU-Mitgliedstaat gelegen ist oder nicht, sofern:

e ¢in solcher OGA unter Gesetzen zugelassen ist, die vorschreiben, dass er
einer Aufsicht unterliegt, die nach Ansicht der CSSF der im EU-Recht
vorgeschriebenen  Aufsicht  gleichwertig ist, und dass eine
behdrdeniibergreifende Zusammenarbeit ausreichend gewahrleistet ist;

e das Schutzniveau der Anteilinhaber derlei anderer OGA dem Schutzniveau
von Anteilinhabern eines OGAW gleichwertig ist, und insbesondere die
Vorschriften fir eine getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkédufe von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Bestimmungen der OGAW-
Richtlinie gleichwertig sind,;

die Geschaftstatigkeit solcher OGA in Jahres- und Halbjahresberichten
aufgezeichnet wird, die eine Beurteilung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten
sowie der Ertrage und Transaktionen im Berichtszeitraum ermdglichen

Meint die  Verwaltungsgesellschaft, wenn sie  Dienstleistungen als
Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle, Zahlstelle und Domizilstelle
erbringt

Die delegierte Verordnung der Kommission vom 17. Dezember 2015 zur
Ergdnzung der Richtlinie 2009/65/EG in Bezug auf die Pflichten der
Verwahrstellen

Die Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in ihrer jeweils geltenden Fassung

Jeder Geschiftstag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, wie dies in
Anhang | flir den betreffenden Fonds dargestellt wird

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Zeitangaben beziehen sich auf die Zeit in Luxemburg, soweit nichts
Gegenteiliges angegeben ist. Worter im Singular sind je nach Kontext auch im Plural zu verstehen oder

umgekehrt.
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6. RECHTSFORM

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) (die ,,Gesellschaft®) ist eine offene Investmentgesellschaft mit
einer Umbrella-Struktur, die nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als ,,Société Anonyme*
gegrindet wurde und die Voraussetzungen einer société d’investissement a capital variable (,,SICAV*) nach
Teil 1 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 im Hinblick auf Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren, in seiner jeweils giiltigen Fassung (das ,,Gesetz von 2010%), erfiillt, deren Ziel es ist,
gemall dem Prinzip der Risikostreuung in Ubertragbare Wertpapiere zu investieren nach Malgabe ihrer
Satzung und dieses Verkaufsprospekts, worin dieses Prinzip ausfihrlicher beschrieben ist.

Die Gesellschaft wurde am 2. Februar 2006 auf unbestimmte Zeit errichtet. Ihre Satzung wurde zuletzt am 26.
Juli 2006 geédndert und sie wurde am 30. August 2006 im Amtsblatt von Luxemburg verdffentlicht.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B113981 eingetragen.
Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit dem Wert ihres gesamten Nettovermdgens. Das

gesetzlich vorgeschriebene Mindestkapital betragt 1.250.000 Euro.

7. ANLAGEZIELE UND STRUKTUR

AusschlieBliches Ziel der Gesellschaft ist es, die ihr verfligbaren Mittel in Ubertragbaren Wertpapieren und
anderen zuldssigen Vermdgenswerten jeder Art zwecks Streuung des Anlagerisikos zu platzieren. Ferner will
sie ihren Aktiondaren die Ergebnisse der Verwaltung der Portfolios gewahren, indem sie ihnen Zugang zu einer
weltweiten Auswahl an Mérkten und einer Vielzahl von Anlagetechniken mittels einer Palette von Teilfonds
bietet, die auf viele verschiedene Anlageziele ausgerichtet sind.

Das konkrete Anlageziel und die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds werden in Anhang | beschrieben.

Die Anlagen eines jeden Teilfonds haben jederzeit die in diesem Verkaufsprospekt festgelegten
Beschrankungen einzuhalten, und die Anleger haben vor jeder Anlage die hierin aufgezeigten Anlagerisiken
gebiihrend zu berticksichtigen. AulRer den vorgenannten Anlagebeschrankungen unterliegt die Auswahl der
Wertpapiere und der anderen zuldssigen Vermdgenswerte, welche das Portfolio der verschiedenen Teilfonds
ausmachen, keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf geografische Gebiete oder Wirtschaftssektoren noch
beziiglich der Art der Wertpapiere.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts werden die Aktien nicht an der Luxemburger
Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann indes beschlieBen, einen Antrag auf Notierung dieser oder anderer
Aktien an der Luxemburger oder einer anderen anerkannten Borse zu stellen.

Eine Liste dieser zum Datum dieses Verkaufsprospekts bestehenden Teilfonds zusammen mit der
Beschreibung ihrer Anlageziele und -politik und ihrer wesentlichen Merkmale ist diesem Verkaufsprospekt als
Anhang | und Il beigefigt. Diese Liste ist ein integraler Teil dieses Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat
darf jederzeit beschlielen, einen oder mehrere zusétzliche Teilfonds aufzulegen. Bei Auflage eines neuen
Teilfonds wird die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene Liste entsprechend aktualisiert.
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8. AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER VERWALTUNG

8.1  Verwaltungsgesellschaft

Zwar stellt der Verwaltungsrat letztlich die verantwortliche Entitat fur die Verwaltung der Gesellschaft dar,
doch wird die Uberwachung des Betriebs der Gesellschaft sowie die Festlegung und Umsetzung der
Anlagepolitik der Gesellschaft und der verschiedenen Teilfonds an FundPartner Solutions (Europe) S.A. als
der seit 1. Januar 2013 bestellten Verwaltungsgesellschaft Gbertragen.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. wurde am 17. Juli 2008 als Aktiengesellschaft (Société Anonyme) nach
Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit unter dem ehemaligen Namen Funds Management Company S.A.
gegrindet. Zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts belduft sich das genehmigte Kapital der
Verwaltungsgesellschaft auf 6.250.000 CHF und st wvoll eingezahlt. Die Eigenmittel der
Verwaltungsgesellschaft erfullen die Anforderungen des Gesetzes von 2010 und des CSSF-Rundschreibens
18/698.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die tagliche Leitung der Gesellschaft und ihrer Teilfonds verantwortlich
und hat sicherzustellen, dass die verschiedenen Dienstleistungsanbieter, an welche die
Verwaltungsgesellschaft gewisse Funktionen (darunter die zentrale Anlageverwaltung und den Vertrieb)
delegiert hat, ihren Pflichten in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010, der Satzung
der Gesellschaft, dem Verkaufsprospekt und den diversen wesentlichen Vertrdgen und Vereinbarungen
nachkommen, die ihre Beziehungen zur Gesellschaft festlegen und regeln. Die Verwaltungsgesellschaft
gewahrleistet ferner, dass ein angemessenes Risikomanagementverfahren verwendet wird.

Die von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Serviceanbieter mussen der Verwaltungsgesellschaft
regelmaRig Berichte vorlegen. Jedes Ereignis, das von der Verwaltungsgesellschaft als wichtig erachtet wird,
wird an den Verwaltungsrat der Gesellschaft gemeldet.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet jede Stelle, auf die sie ihre Aufgaben zu Ubertragen beabsichtigt, zur
Einhaltung der Bestimmungen des Verkaufsprospekts, der Satzung und der entsprechenden Bestimmungen des
Verwaltungsgesellschaftsvertrags.

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Verbindung mit den jeweils delegierten Aufgaben geeignete
Kontrollmechanismen und -verfahren, einschlieflich Kontrollen des Risikomanagements, und regelméaRige
Berichterstattungsverfahren implementieren, um eine wirksame Aufsicht der Drittparteien sicherzustellen, auf
die Funktionen und Aufgaben ubertragen werden, und um zu gewdhrleisten, dass die von diesen dritten
Serviceanbietern erbrachten Leistungen der Satzung, dem Verkaufsprospekt und der mit den jeweiligen dritten
Serviceanbietern geschlossenen Vereinbarung entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Auswahl und Uberwachung der Drittparteien, auf die Funktionen
und Aufgaben ubertragen werden konnen, die geblhrende Umsicht und Sorgfalt walten lassen und
sicherstellen, dass die jeweiligen Drittparteien Uber ausreichend Erfahrung und Wissen sowie Uber die
erforderlichen Genehmigungen verfugen, die zur Ausfihrung der auf sie Ubertragenen Funktionen geboten
sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die folgenden Funktionen auf Drittparteien tbertragen: Anlageverwaltung
fur bestimmte Teilfonds, Verwaltung, Marketing und Vertrieb, wie im Weiteren in diesem Verkaufsprospekt
und in Anhang | festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik und Vergitungspraktiken festgelegt, die im Einklang
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und zu dessen Unterstiitzung angewendet werden,
wobei dieses Risikomanagement weder das Eingehen von Risiken férdert, die nicht mit den Risikoprofilen,
Vorschriften, diesem Verkaufsprospekt oder der Satzung vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft
dabei beeintrachtigt, pflichtgemal im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln (die ,,Vergilitungspolitik®).
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Die Vergutungspolitik umfasst feste und variable Vergutungsbestandteile und findet auf die Kategorien des
Personals Anwendung, einschlieBlich Geschéftsleitung, Risk Taker, Kontrollfunktionen und Angestellte, die
eine Gesamtverglitung beziehen, welche in die Vergltungsgruppe der Geschaftsleitung und der Risk Taker
fallt, deren berufliche Aktivitditen einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der
Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft oder der Teilfonds haben.

Die Vergltungspolitik steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und den
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und der Aktiondre und umfasst MaRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutungspolitik wird insbesondere sicherstellen, dass:

a) das mit Kontrollfunktionen betraute Personal entsprechend den mit seinen Funktionen verbundenen
erreichten Zielen vergltet wird, und zwar unabhangig von der Wertentwicklung der von ihnen
kontrollierten Geschéftsbereiche;

b) die Bewertung der Wertentwicklung Gber einen mehrjahrigen Zeitrahmen erfolgt, entsprechend der den
Anlegern der Gesellschaft empfohlenen Haltedauer, um sicherzustellen, dass das Bewertungsverfahren
auf der langfristigen Wertentwicklung der Gesellschaft und ihren Anlagerisiken basiert und dass die
tatsachliche Zahlung von Vergutungsbestandteilen, denen die Wertentwicklung zugrunde liegt, tiber den
gleichen Zeitraum verteilt erfolgt;

c) eine angemessene Ausgewogenheit zwischen den festen und variablen Bestandteilen der
Gesamtvergltung besteht und der feste Vergltungsbestandteil einen ausreichend hohen Anteil der
Gesamtvergutung darstellt, um die Betreibung einer flexiblen Vergitungspolitik hinsichtlich variabler
Vergltungsbestandteile  zu  ermdglichen, einschlieBlich  der Madglichkeit, keine variablen
Vergutungsbestandteile zu zahlen;

d) die Messung der Wertentwicklung, anhand derer variable Vergutungsbestandteile oder Pools variabler
Vergutungsbestandteile berechnet werden, einen umfassenden Anpassungsmechanismus aufweist, um
alle relevanten Arten von aktuellen und kiinftigen Risiken zu integrieren;

e) sofern der Anteil der Verwaltungsgesellschaft am von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Gesamtportfolio zu einem Zeitpunkt 50 % oder mehr betrdgt, mindestens 50 % der variablen
Vergltungsbestandteile aus Aktien, gleichwertigen Eigentlimerinteressen oder fondsgebundenen
Instrumenten oder gleichwertigen bargeldlosen Instrumenten, die ebenso wirksame Anreize wie die in
diesem Punkt (e) genannten Instrumente aufweisen, bestehen miissen; und

f)  ein wesentlicher Anteil und in jedem Fall mindestens 40 % des variablen Vergitungsbestandteils tber
einen Zeitraum gestundet wird, der im Hinblick auf die den Aktiondren empfohlene Haltedauer
angemessen und eingehend auf die Art der Risiken der Gesellschaft ausgerichtet ist.

Ausfihrliche Informationen zur Vergltungspolitik, einschlieBlich der mit der Festlegung der festen und
variablen Verglitung des Personals beauftragten Personen, einer Beschreibung der wichtigsten
Vergutungselemente und einer zusammenfassenden Darstellung der Festlegung der Vergiitung, stehen auf der
Website http://www.pictet.com/content/dam/pictet_documents/pdf_documents/pas_documentation/FPS-
Europe_politique_remuneration_fr.pdf zur Verfugung. Eine Kopie in Papierform zur Vergutungspolitik in
Kurzfassung wird den Aktionédren auf Anfrage kostenlos bereitgestellt.
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Die Verwaltungsgesellschaft erbringt der Gesellschaft daneben Dienstleistungen als Verwaltungsstelle,
Register- und Transferstelle, Zahlstelle und Domizilstelle (die Verwaltungsgesellschaft ist in dieser
Eigenschaft der OGA-Verwalter). In diesem Zusammenhang und, wie in der betreffenden Vereinbarung néher
ausgefihrt ist, wird die OGA-Verwaltung als:

. Register- und Transferstelle unter anderem fiir die Fuhrung des Registers der Anteilinhaber
verantwortlich sein und die Ausgabe, den Umtausch und die Ricknahme von Anteilen im Einklang mit diesem
Prospekt und der Satzung durchfiihren;

. Verwaltungsstelle (i) fir die Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventarwerts der Anteile
jedes Teilfonds und jeder Klasse gemalt dem Gesetz von 2010, der Satzung und dem Prospekt, (ii) sofern
erforderlich fir die Erbringung von Verwaltungs- und Buchhaltungsdienstleistungen fir die Gesellschaft und
(iii) fur die Erbringung von Kundenkommunikationsdienstleistungen verantwortlich sein;

. Domizilstelle hauptséchlich fur den Erhalt und die sichere Aufbewahrung von samtlichen
Mitteilungen, Schriftwechseln, telefonischen Beratungen oder sonstigen Erklarungen und Nachrichten
verantwortlich sein, die fur die Gesellschaft eingehen, sowie fiir die Bereitstellung von Ausriistung, die von
Zeit zu Zeit fiir die tagliche Verwaltung der Gesellschaft notwendig sein kann;

82 Zahlstelle fiir die Zahlung von Dividenden oder
Ausschittungen und Ricknahmeerldésen an Anteilinhaber
verantwortlich sein.Vermdgensverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat auBerdem SIA Funds AG zum Vermdogensverwalter der diversen Teilfonds
der Gesellschaft (der ,,Vermogensverwalter) ernannt, wie im Anhang | in Bezug auf jeden Teilfonds
ausfuhrlicher beschrieben.

Die SIA Funds AG gehort zur Strategic Investment Advisors Group und hilft Anlegern dabei, gute langfristige
Renditen zu erzielen, indem sie solide Unternehmen ausfindig macht, in die die Anleger langfristige Anlagen
zu einem attraktiven Einstiegspreis tatigen konnen.

SIA Funds AG st eine vollstandig lizenzierte Fondsverwaltungsgesellschaft, die der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (,,FINMA®) unterstellt ist.

Der Vermogensverwalter wird die Portfolios der Teilfonds auf Tagesbasis verwalten und dafiir verantwortlich
sein, im Auftrag der Gesellschaft und in Einklang mit den Vermdgensallokationskriterien, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt werden kdnnen, spezifische
Investmententscheidungen zu treffen.

8.3  Verwahrstelle

Bank Pictet & Cie (Europe) AG, Luxemburgische Niederlassung, wurde gemall dem auf unbestimmte Zeit
geschlossenen Verwahrstellenvertrag zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt.

Bank Pictet & Cie (Europe) AG, Luxemburgische Niederlassung ist eine Niederlassung des deutschen
Kreditinstituts Bank Pictet & Cie (Europe) AG mit Sitz in 15A, Avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
das im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B277879 eingetragen ist. Sie ist
befugt, gemal den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes Verwahrungsfunktionen auszufiihren.

Fur Rechnung und im Interesse der Aktiondre Ubernimmt die Bank Pictet & Cie (Europe) AG,
Luxemburgische Niederlassung, (i) die Verwahrung der Barmittel und Wertpapiere, die das Fondsvermogen
bilden, (ii) die Barmitteliiberwachung, (iii) die Wahrnehmung von Aufsichtsfunktionen und (iv) die
Erbringung anderer, von Zeit zu Zeit vereinbarter und im Depotbankvertrag angegebener Dienstleistungen.
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Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermodgenswerte der Gesellschaft beauftragt. Die zu
verwahrenden Finanzinstrumente konnen entweder direkt von der Verwahrstelle oder, wenn die geltenden
Gesetze und Verordnungen dies zulassen, von jeder dritten Depotbank/Unterdepotbank verwahrt werden, die
grundsétzlich dieselben Garantien wie die Verwahrstelle selbst bieten, d. h. bei Luxemburger Instituten, ein
Kreditinstitut im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uiber den Finanzsektor in der jeweils
aktuellen Fassung zu sein, oder bei ausléandischen Instituten, ein Finanzinstitut zu sein, das Regeln der
ordentlichen Aufsicht unterliegt, die mit jenen der EU-Gesetzgebung als gleichwertig erachtet werden. Die
Verwahrstelle stellt auch sicher, dass die Cashflows der Gesellschaft ordnungsgeman tberwacht werden, und
insbesondere, dass die Zeichnungsgelder vereinnahmt und sdmtliche Barmittel des Fonds im Bareinlagenkonto
im Namen der (i) Gesellschaft, (ii) der Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft oder (iii) der
Verwahrstelle im Namen der Gesellschaft verbucht wurden.

Insbesondere muss die Verwahrstelle:

a) alle Tatigkeiten ausfuhren, die sich auf die laufende Verwaltung der Wertpapiere und liquiden Mittel
der Gesellschaft beziehen, und insbesondere die erworbenen Wertpapiere gegen Lieferung derselben
zu bezahlen, die verkauften Wertpapiere gegen Zahlungseingang ihrer Preise aushéndigen,
Dividenden und Kupons einziehen und Zeichnungs- und Allokationsrechte austiben;

b) sicherstellen, dass der Wert der Anteile im Einklang mit Luxemburger Gesetzen und der Satzung
berechnet wird,;

c) die Anweisungen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, es sei denn, dass sie
dem Luxemburger Recht oder der Satzung zuwiderlaufen;

d) sicherstellen, dass der Gesellschaft bei Transaktionen, welche Vermdgenswerte der Gesellschaft
betreffen, das etwaige Entgelt innerhalb der (iblichen Fristen Uberwiesen wird;

e) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Aufhebung von Anteilen durch
die Gesellschaft oder fur ihre Rechnung gemal? dem Luxemburger Recht und der Satzung erfolgen;

f) sicherstellen, dass die Ertrage der Gesellschaft im Einklang mit Luxemburger Recht und der Satzung
verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft regelméRig eine Aufstellung der
Vermogenswerte der Gesellschaft zur Verfugung.

Ubertragung von Funktionen

Gemal den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrages kann die Verwahrstelle, vorbehaltlich bestimmter
Bedingungen zur effizienteren Erfullung ihrer Verpflichtungen, einen Teil oder sadmtliche
Verwahrungsaufgaben in Bezug auf die Vermogenswerte der Gesellschaft, insbesondere das Verwahren von
Vermdgenswerten oder, wenn Vermdogenswerte einer solchen Natur sind, dass sie nicht verwahrt werden
konnen, das Verifizieren der Eigentiimerschaft dieser Vermogenswerte sowie das Protokollieren dieser
Vermdgenswerte, an einen oder mehrere Unterbeauftragte delegieren, die bisweilen von der Verwahrstelle
ernannt werden. Die Verwahrstelle l&sst bei der Auswahl und Ernennung von Unterbeauftragten Sorgfalt und
Umsicht walten, um sicherzustellen, dass jeder Unterbeauftragte die erforderliche Sachkenntnis und
Kompetenz vorweist. Die Verwahrstelle tberprift aulerdem regelméRig, ob die Unterbeauftragten die
geltenden rechtlichen und regulatorischen Auflagen erfullen, und (berwacht alle Unterbeauftragten
fortlaufend, um sicherzustellen, dass diese ihren Pflichten stets kompetent nachkommen. Die Gebihren fir
von der Verwahrstelle ernannte Unterbeauftragte werden von der Gesellschaft getragen.
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Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache unberihrt, dass sie sémtliche oder einen Teil der
Vermdgenswerte der Gesellschaft, die sie in Verwahrung hat, einem Dritten Ubertragt.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle ohne schuldhaftes Zégern ein
Finanzinstrument derselben Art oder den entsprechenden Geldbetrag an die Gesellschaft zurtickzugeben, es sei
denn, der Verlust ergibt sich aus einem externen Ereignis, das sich der Kontrolle der Gesellschaft entzieht und
dessen Konsequenzen trotz aller angemessenen Bemilhungen unvermeidbar gewesen waren.

Eine aktuelle Liste der ernannten Unterbeauftragten der VVerwahrstelle ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz
der Verwahrstelle und auf der Website der Verwahrstelle erhéltlich: https://www.group.pictet/asset-
services/custody/safekeeping-delegates-sub-custodians

Interessenkonflikte
Die Verwahrstelle wird bei der Wahrnehmung ihrer Funktionen ehrlich, redlich, professionell, unabhéangig und
einzig im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare handeln.

Dennoch konnen gelegentlich potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Dienstleistungen auftreten,
die die Verwahrstelle und/oder ihre verbundenen Unternehmen fiir die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien erbringen. Die verbundenen Unternehmen der
Verwahrstelle werden desgleichen als dritte Beauftragte der Verwahrstelle bestellt. Potenzielle
Interessenkonflikte, die zwischen der Verwahrstelle und ihren Beauftragten identifiziert wurden, betreffen in
erster Linie Betrugsfalle (UnregelmaRigkeiten, die den zustdndigen Behdrden nicht gemeldet werden, um
Reputationsschéden zu vermeiden), das Risiko aus rechtskraftigen Regressforderungen (Widerstreben oder
Vermeidung, rechtliche Schritte gegen die Verwahrstelle zu unternehmen), eine voreingenommene Auswahl
(die Wahl der Verwahrstelle basiert nicht auf Qualitat oder Preis), das Insolvenzrisiko (niedrigere Standards
bei der Verwahrung des Sondervermogens oder der Sorgfalt hinsichtlich der Solvenz der Verwahrstelle) oder
die Ausfallrisiken einer Partei (konzerninterne Anlagen).

Die Verwahrstelle hat sdmtliche Arten von Situationen vordefiniert, die potenziell einen Interessenkonflikt
begriinden kdnnen, und hat dementsprechend alle Leistungen einer Priifung unterzogen, welche entweder von
der Verwahrstelle selbst oder von mit ihr durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle verbundenen
Unternehmen fiir die Gesellschaft erbracht werden. Im Rahmen dieser Mallnahme konnten potenzielle
Interessenkonflikte identifiziert und aufgelistet werden, die jedoch angemessen gesteuert werden. Diese Liste
potenzieller Interessenkonflikte steht auf folgender Website kostenlos zur
Verfugung: https://www.pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-notes/bank-pictet-cie-europe-
ag/BPAG-Lux-conflicts-of-interest-register-FR.pdf.coredownload.pdf.

Die Verwahrstelle tiberwacht diese Liste und nimmt regelmaRig eine Neubewertung dieser Dienstleistungen
und Ubertragungen an und von verbundenen Unternehmen vor, durch die Interessenkonflikte entstehen
kdnnen, und aktualisiert diese Liste entsprechend.

Im Fall eines tatséchlichen oder potenziellen Interessenkonflikts wird die Verwahrstelle ihre Pflichten
gegentber der Gesellschaft beriicksichtigen und die Gesellschaft und die anderen Fonds, fiir die sie tétig ist,
redlich und, soweit dies angemessen mdglich ist, so behandeln, dass samtliche Transaktionen auf der
Grundlage von zuvor definierten objektiven Kriterien ausgefihrt werden und die alleinigen Interessen der
Gesellschaft und der Anteilinhaber wahren. Potenzielle Interessenkonflikte werden auch auf diverse andere
Arten identifiziert, gesteuert und Uberwacht, wie unter anderem durch die hierarchische und funktionale
Trennung der Verwahrfunktionen der Verwahrstelle der Gesellschaft von ihren anderen Aufgaben, welche
potenziell einen Konflikt darstellen konnen, und dadurch, dass die Verwahrstelle ihre eigenen Grundsétze zur
Vermeidung von Interessenkonflikten befolgt.

Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft kann den Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer Frist von
mindestens drei Monaten schriftlich gegentiber der anderen Partei kiindigen, wobei davon auszugehen ist, dass
die Entscheidung der Gesellschaft, die Bestellung der Verwahrstelle zu widerrufen, unter dem Vorbehalt
erfolgt, dass eine andere Verwahrstelle die Pflichten und Zustandigkeiten der Verwahrstelle wie in der
Satzung festgelegt innerhalb von zwei Monaten tbernimmt, und vorausgesetzt des Weiteren, dass, wenn die
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Gesellschaft die Bestellung der Verwahrstelle beendet, die Verwahrstelle ihre Aufgaben bis zu dem Zeitpunkt
weiter wahrnehmen wird, an dem die Verwahrstelle von samtlichen Vermdgenswerten der Gesellschaft
entlastet wurde, die die Verwahrstelle hélt oder deren Halten sie im Namen der Gesellschaft veranlasst hat.

Im Falle einer Kindigung des Verwahrstellenvertrags durch die Verwahrstelle selbst ist die Gesellschaft
verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten eine neue Depotbank zu bestimmen, die das Amt und die Pflichten
der Verwahrstelle Gbernimmt. Dabei gilt, dass nach Ablauf der Kindigungsfrist und bis zur Bestellung einer
Nachfolgeverwahrstelle durch die Gesellschaft die Verwahrstelle lediglich solche MalRnahmen zu ergreifen
hat, die zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber erforderlich sind.

Aktuelle Informationen beziglich der Beschreibung der Aufgaben und mdglichen Interessenkonflikte der
Verwahrstelle sowie deren Ubertragung von Verwahrfunktionen und Interessenkonflikte, die durch eine solche
Ubertragung auftreten konnen, stehen den Anlegern auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur
Verfugung.

Die Verwahrstelle wird gemaR den auf dem Luxemburger Finanzplatz tblichen Praktiken vergitet. Die
Vergutung wird als ein prozentualer Anteil des Nettovermogens der Gesellschaft ausgedrickt und auf
vierteljédhrlicher Basis gezahlt, wie im Abschnitt ,,Aufwendungen der Gesellschaft* ausfiihrlich dargelegt. Die
an die Verwahrstelle gezahlten Gebihren werden in den Abschliissen der Gesellschaft ausgewiesen.

8.4  Abschlussprufer

Mit der Abschlusspriifung wurde Deloitte Audit, 20, Boulevard de Kockelscheuer, L - 1821 Luxemburg,
betraut.

9. BENCHMARK-VERORDNUNG

9.1 Register der Administratoren und Referenzwerte

In  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Benchmark-Verordnung konnen beaufsichtigte
Gesellschaften Referenzwerte in der EU verwenden, wenn der Referenzwert von einem Administrator
bereitgestellt wird, der in dem von der ESMA gemall Artikel 36 der Benchmark-Verordnung geflihrten
Register der Administratoren und Referenzwerte (Register der Administratoren und Referenzwerte) enthalten
ist. In der EU ansassige Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden,
sind im Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen. In einem Drittstaat ansassige
Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von dem betreffenden Teilfonds verwendet werden, profitieren
von den Ubergangsregelungen, die im Rahmen der Benchmark-Verordnung gewahrt werden, und sind
dementsprechend mdglicherweise nicht im Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen. Die
Benchmark-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden, sind in der Beschreibung
der zugehorigen Teilfonds detailliert aufgefihrt.

9.2 Notfallplan

In Ubereinstimmung mit Artikel 28 Abs. 2 der Benchmark-Verordnung hat das Unternehmen einen
schriftlichen Plan aufgestellt, in dem es die MalRnahmen darlegt, die es ergreifen wirde, wenn die von dem
betreffenden Teilfonds verwendeten Indizes sich wesentlich &ndern oder nicht mehr bereitgestellt werden (der
Notfallplan). Anteilinhaber kdnnen den Notfallplan kostenlos am eingetragenen Sitz des Unternehmens
einsehen.

10. SFDR

Die EU-Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Sustainable Finance Disclosure Regulation — ,SFDR®), die Teil eines breiter angelegten
Gesetzgebungspaketes im Rahmen des Sustainable Action Plan der Europdischen Kommission ist, ist am 10.
Méarz 2021 in Kraft getreten. Um die Offenlegungspflichten der SFDR zu erfullen, ermittelt und analysiert die
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Verwaltungsgesellschaft das Nachhaltigkeitsrisiko im Rahmen ihres Risikomanagementprozesses. Der
Anlageverwalter glaubt, dass die Integration dieser Risikoanalyse helfen konnte, die langfristigen
risikobereinigten Renditen der Anleger des Unternehmens in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Teilfonds zu verbessern. Die Verwaltungsgesellschaft verlangt daher vom Anlageverwalter,
dass er das Nachhaltigkeitsrisiko in seinen Anlageprozess integriert.

Vorbehaltlich der abweichenden Bestimmungen fiir einen spezifischen Teilfonds in Anhang I, kénnen
Nachhaltigkeitsrisiken vom Anlageverwalter als nicht relevant erachtet werden, da Nachhaltigkeitsrisiken
nicht (a) systematisch von dem Anlageverwalter bei Anlageentscheidungen des entsprechenden Teilfonds
integriert werden; und/oder (b) ein Kernbestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds aufgrund der Art der
Anlageziele des Teilfonds sind. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass andere Gegenparteien oder
Branchen, in die ein solcher Teilfonds investiert, hdheren Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind als andere.
Ein ESG-Ereignis oder eine ESG-Bedingung ist ein Ereignis oder eine Bedingung, das bzw. die durch ihr
Auftreten potenziell oder tatsachlich wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage eines
Teilfonds verursachen kdnnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen entweder an sich ein Risiko darstellen oder
Auswirkungen auf andere Risiken haben und signifikant zu Risiken wie z. B. Marktrisiken, operative Risiken,
Liquiditatsrisiken oder Gegenparteirisiken beitragen. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex
und kann auf ESG-Daten beruhen, die schwer zu erhalten, unvollstdndig, nur geschétzt, veraltet oder aus
anderen Griinden sehr ungenau sein kénnen. Auch wenn diese Risiken erkannt werden, gibt es keine Garantie
dafir, dass die entsprechenden Daten korrekt bewertet werden. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen abhangig vom
spezifischen Risiko, der Region oder der Anlageklasse zahlreiche und unterschiedliche Auswirkungen nach
sich ziehen.

Vorbehaltlich der abweichenden Bestimmungen flr einen spezifischen Teilfonds in Anhang | werden von den
Teilfonds keine 0kologischen und sozialen Merkmale beworben und sie streben keine nachhaltigen
Investitionen an (wie in Artikel 8 und 9 der SFDR vorgesehen). Die Teilfonds, die keine 6kologischen und
sozialen Merkmale bewerben und keine nachhaltigen Investitionen anstreben (wie in Artikel 8 und 9 der
SFDR vorgesehen), werden weiterhin Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen.

GemaR Artikel 7 Absatz 2 der SFDR-Verordnung bestatigt die Verwaltungsgesellschaft, dass die Gesellschaft
und die einzelnen Teilfonds die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gegenwartig nicht beriicksichtigen, es sei denn, fur einen bestimmten Teilfonds ist
etwas anderes bestimmt. Nachhaltigkeitsfaktoren werden in der Offenlegungsverordnung als Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und
Bestechung definiert.Dass die Verwaltungsgesellschaft gegenwaértig die nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht berticksichtigt, ist in der Hauptsache darauf
zurlickzufiihren, dass nicht hinreichend Daten in hinreichender Qualitdt vorliegen, damit die
Verwaltungsgesellschaft die wichtigsten Werte fur eine Offenlegung festlegen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Lage in der Branche genau beobachten und ihren Ansatz zu gegebener
Zeit aktualisieren, wenn sich die Lage in der Branche weiterentwickelt und weitere aufsichtsrechtliche
Vorgaben zur Verfligung gestellt werden. Die Pictet-Gruppe, zu der die Verwaltungsgesellschaft gehort, hat
sich verpflichtet, die Bestimmungen einer Reihe internationaler und schweizerischer Verhaltensregeln fir
verantwortungsbewusstes Anlegen einzuhalten. Wie in den Sustainability & Responsability Ambitions 2025
(Ziele fur Nachhaltigkeit und Verantwortung 2025) der Gruppe dargelegt, beabsichtigt Pictet auRerdem nicht
nur, wichtige nachteilige Auswirkungen auf Anlagen und Tétigkeiten zu beriicksichtigen, sondern diese soweit
wie mdglich abzuschwéchen.
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11. RECHTE DER AKTIONARE

11.1 Aktien

Die Anteile jedes Teilfonds werden ausschlieBlich in der Form von Namensanteilen ausgegeben; sie besitzen
keinen Nennwert und sind vollstandig eingezahlt. Aktien kénnen in Bruchteilen mit bis zu flinf Dezimalstellen
ausgegeben werden. Alle Aktiondre werden in ein Register der Aktiondre eingetragen, das am Sitz der
Gesellschaft gefiihrt wird. Aktienzertifikate werden nicht ausgegeben und die Aktionére erhalten nur eine
Bestatigung Uber die Eintragung ihrer Namen in das Register der Aktionare. Aktien durfen auch von Konten
innerhalb von Clearing-Systemen gehalten und tbertragen werden.

Die von der Gesellschaft zurlickgekauften Aktien kénnen geldscht werden.

Alle Aktien sind frei Ubertragbar und nehmen in gleicher Weise an den Gewinnen, Liguidationserlésen und
Dividenden des jeweiligen Teilfonds und der Aktienklasse teil. Die Aktien enthalten weder Vorzugsrechte
noch Vorkaufsrechte.

Jede Aktie hat Anrecht auf eine Stimme. Bruchteile von Aktien verleihen dagegen keinerlei Stimmrecht. Im
Falle eines gemeinschaftlichen Eigentums darf nur der zuerst genannte Aktionér das Stimmrecht austben.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsrat dirfen beziiglich aller Aktien Restriktionen verhéngen
oder lockern und gegebenenfalls die Ricknahme von Aktien verlangen, um sicherzustellen, dass Aktien von
einer Person nicht gesetzeswidrig oder entgegen den Vorschriften eines Landes, einer Regierung bzw. einer
Aufsichtsbehorde erworben oder gehalten werden oder eventuell nachteilige steuerliche oder sonstige
finanzielle Konsequenzen fir die Gesellschaft haben, was auch die Verpflichtung beinhaltet, eine
Registrierung gemaR den Gesetzen und Vorschriften eines Landes oder einer Behorde vorzunehmen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann diesbeziiglich von einem Aktiondr verlangen, die von ihm als notwendig
erachteten Informationen zur Feststellung zu liefern, ob der Aktionar der wirtschaftliche Eigentlimer der von
ihm gehaltenen Aktien ist.

Wenn der Verwaltungsgesellschaft irgendwann zur Kenntnis gelangt, dass Aktien im wirtschaftlichen Besitz
einer US-Person sind, hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht, den Zwangsriickkauf dieser Aktien
vorzunehmen.

Die Ubertragung von eingetragenen Aktien kann durch die Ubermittlung eines rechtméRig unterzeichneten
Aktientbertragungsformulars zusammen mit der gegebenenfalls entsprechenden zu stornierenden
Aktionarsbestéatigung an die Register- und Transferstelle erfolgen.

11.2 Teilfonds und Aktienklassen

In Anhang | dieses Verkaufsprospekts sind der/die bereits zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses
Verkaufsprospekts bestehende(n) Teilfonds, die zur Zeichnung angebotenen Aktien sowie die betreffenden
ggf. verfligbaren Aktienklassen aufgefiihrt.

Die Gesellschaft kann jederzeit beschlieBen, neue Teilfonds aufzulegen und/oder eine oder mehrere
Aktienklassen innerhalb jedes Teilfonds aufzulegen. Der vorliegende Verkaufsprospekt wird dann
entsprechend aktualisiert. Die Gesellschaft kann ebenfalls jederzeit beschlieRen, einen Teilfonds bzw. eine
oder mehrere Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds fur weitere Zeichnungen zu schlieRen.

Der Verwaltungsrat kann beschlielen, innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Aktienklassen aufzulegen,
deren Vermdgenswerte gemeinsam nach MaRgabe der spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
angelegt werden, wobei jedoch fiir jede Klasse eine besondere Gebuhrenstruktur, Basiswahrung oder andere
spezifische Merkmale gelten. Fiir jede Klasse wird ein gesonderter Nettoinventarwertberechnet, der infolge
dieser variablen Faktoren unterschiedlich sein kann.

Aktien koénnen im Ermessen der Gesellschaft in Form von thesaurierenden oder ausschittenden Aktien

ausgegeben werden. Anleger kénnen sich bei der Register- und Transferstelle oder ihrer Vertriebsstelle
erkundigen, welche Art von Aktien in den verschiedenen Aktienklassen und Teilfonds zur Verfugung stehen.
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11.3 Solidaritatsprinzip und salvatorische Klausel

Der Zeichnungspreis der Aktien jeder Aktienklasse wird jeweils in Vermdgenswerten des entsprechenden
Teilfonds angelegt. Grundsatzlich werden alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in Bezug auf einen
bestimmten Teilfonds diesem zugeteilt. Kosten und Aufwendungen, insofern sie nicht einem bestimmten
Teilfonds zugeordnet werden konnen, sind Uber die verschiedenen Teilfonds im Verhdltnis zu deren
Nettovermdgen zu verteilen oder, je nachdem, zu gleichen Teilen jedem Teilfonds zuzuteilen. Die Gesellschaft
stellt eine einzige juristische Einheit dar, die Vermodgenswerte jedes Teilfonds werden jedoch ausschlie8lich
zugunsten der Aktiondre des entsprechenden Teilfonds angelegt, und die Vermdgenswerte eines spezifischen
Teilfonds sind nur fur die Verbindlichkeiten, Zusagen und Verpflichtungen dieses Teilfonds verantwortlich.

11.4 Generalversammlungen der Aktionare

Die Jahreshauptversammlung der Aktionére findet jedes Jahr am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen
Ort in Luxemburg statt, der im Einladungsschreiben fir diese Versammlung angegeben wird.

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber findet am letzten Freitag im April um 11 Uhr statt, oder, falls
es sich dabei um einen Bankfeiertag in Luxemburg handelt, am nachsten darauf folgenden Geschéftstag.

Die Einladungsschreiben werden allen Inhabern von Namensaktien mindestens acht Tage vor der
Jahreshauptversammlung zugesandt. Diese Schreiben enthalten Angaben zur Uhrzeit und zum Ort der
Generalversammlung sowie zur Tagesordnung, zu den Teilnahmebedingungen und den nach Luxemburger
Gesetz geltenden Bestimmungen hinsichtlich der Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit. Diese Schreiben
werden im Amtsblatt von Luxemburg und in einer Luxemburger Zeitung (sofern gesetzlich vorgeschrieben)
verdffentlicht sowie nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in anderen Zeitungen.

Die gesetzlichen Vorschriften hinsichtlich Einladungsschreiben, Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit fiir
alle Hauptversammlungen und Versammlungen der Teilfonds oder der Aktienklassen sind in der Satzung
enthalten. Versammlungen der Aktionére eines bestimmten Teilfonds oder einer Aktienklasse haben nur Uber
diesen Teilfonds oder diese Aktienklasse betreffende Angelegenheiten zu beschlielen.

12. ZEICHNUNG VON AKTIEN

Zeichnungen fir Aktien eines bereits aktiven Teilfonds werden zu dem im nachstehenden Kapitel unter
»Ausgabepreis“ definierten Ausgabepreis am Sitz der Register- und Transferstelle sowie von jeder anderen zu
diesem Zweck von der Gesellschaft ermachtigten Einrichtung angenommen.

12.1 Zeichnungsmodalitaten

Anleger, die zum ersten Mal Aktien zeichnen, missen ein Zeichnungsformular ausfiillen und es per Post direkt
an die Register- und Transferstelle senden. Zeichnungsformulare dirfen auch per Telefaxtbertragung oder auf
andere von der Register- und Transferstelle genehmigte Arten angenommen werden, sofern das Original
unverziglich per Post zugestellt wird. Zeichnungsformulare von Personen, die in einem Land ansassig sind,
das nicht zur FATF gehort, werden nur dann akzeptiert, wenn das unterzeichnete Original-Zeichnungsformular
und andere gultige ldentifizierungsunterlagen bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind und von
dieser genehmigt wurden.

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefiihrt ist, ist fir
Zeichnungen, die von der Register- und Transferstelle bis spétestens 16:00 Uhr am letzten Geschéftstag vor
dem Bewertungsstichtag erhalten werden, der an diesem Bewertungsstichtag ermittelte Nettoinventarwert
anwendbar.

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefthrt ist, ist flr
Zeichnungen, die in der Register- und Transferstelle nach der Frist von 16:00 Uhr am letzten Geschaftstag vor
dem Bewertungsstichtag eingehen, der Nettoinventarwert anwendbar, der am darauffolgenden
Bewertungsstichtag ermittelt wird.
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Fur nachfolgende Zeichnungen von Aktien ist die Ausflllung eines zweiten Zeichnungsformulars nicht
erforderlich. Wie mit der Register- und Transferstelle vereinbart, haben Anleger indes schriftliche
Anweisungen einzureichen, um eine reibungslose Abwicklung der nachfolgenden Zeichnung zu
gewdhrleisten. Anweisungen konnen auch per Brief, Telefaxiibertragung, in jedem Fall ordnungsgeméR
unterzeichnet, oder auf andere von der Register- und Transferstelle genehmigte Arten erfolgen.

Jeder Anleger erhélt eine personliche Kontonummer, die bei jeder Zahlung per Bankiberweisung
zusammen mit der betreffenden Transaktionsnummer anzugeben ist. Die betreffende
Transaktionsnummer und die personliche Kontonummer sind bei jeder Korrespondenz mit der
Register- und Transferstelle oder einer Vertriebsstelle anzugeben.

Unterschiedliche Zeichnungsablaufe konnen anzuwenden sein, wenn Zeichnungsantrage fir Aktien
tber Vertriebsstellen erfolgen.

Alle Antrage zur Zeichnung von Aktien werden vor der Ermittlung des Nettoinventarwerts an dem
entsprechenden Handelstag auf der Basis eines unbekannten Nettoinventarwerts behandelt.

12.2 Zahlungsmodalitaten

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefuhrt ist, ist der Betrag
fur den Ausgabepreis innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem entsprechenden Bewertungsstichtag in der
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds durch Uberweisung oder Einzahlung auf das Konto von Pictet &
Cie (Europe) S.A. oder der Vertriebsstelle fir Rechnung der Gesellschaft unter Angabe des/der
entsprechenden Teilfonds zu zahlen.

Die Bezahlung sollte per elektronischer Bankiiberweisung abziiglich aller Bankgebiihren erfolgen (d. h. auf
Kosten des Anlegers).

Wenn am Erfiillungstag die Banken im Land der Abwicklungswéhrung nicht getffnet sind, dann wird die
Abwicklung am néchsten Geschéftstag, an dem die Banken gedffnet sind, erfolgen. Wenn eine Erfiillung nicht
fristgerecht stattfindet, kann der Antrag verfallen und auf Kosten des Antragstellers oder seines Finanzmittlers
storniert werden. Eine nicht ordnungsgemaBe Erfillung am Erfullungstag kann dazu fihren, dass die
Gesellschaft eine Klage gegen den sdumigen Anleger oder seinen Finanzmittler einreicht oder Kosten bzw.
von der Gesellschaft oder der Register- und Transferstelle erlittene Verluste von bestehenden Bestdnden des
Antragstellers an der Gesellschaft einbehélt. In jedem Fall wird bei einem ausstehenden Uberweisungsbeleg
eine Transaktionsbestatigung und jegliches an den Anleger zuriickzuzahlendes Geld von der Register- und
Transferstelle ohne Zahlung von Zinsen einbehalten.

Barzahlungen werden nicht akzeptiert. Zahlungen von Dritten werden nur nach Ermessen der Register- und
Transferstelle akzeptiert.

Zahlungen sind normalerweise in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse zu leisten. Ein
Devisenumtauschservice ist jedoch von der Register- und Transferstelle im Auftrag und auf Kosten und
Risiken des Anlegers vorgesehen. Weitere Informationen sind auf Anfrage von der Register- und
Transferstelle oder einer der Vertriebsstellen erhaltlich.

Unterschiedliche Abwicklungsabldufe kénnen anzuwenden sein, wenn Zeichnungsantréage fur Aktien
uber Vertriebsstellen erfolgen.

12.3 Allgemeines

Zeichnungsanweisungen, die einmal erteilt sind, sind unwiderruflich auRer im Fall einer Aussetzung oder
Zuriickstellung des Handels. Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft behalten sich nach
alleinigem Ermessen das Recht vor, einen Antrag im Ganzen oder teilweise zuriickzuweisen. Falls ein Antrag
zurlickgewiesen wird, wird das erhaltene Zeichnungsgeld auf Kosten und Risiken des Antragstellers zinslos
zurlickgezahlt. Interessenten sollten sich tber die entsprechenden rechtlichen Beschrédnkungen, steuerlichen
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Vorschriften und Devisenbeschrankungen in dem Land ihrer jeweiligen Staatsangehdrigkeit, ihres Sitzes oder
Wohnsitzes informieren.

12.4 Sachleistungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit Zeichnungen von Aktien gegen Sachleistungen, wie
Wertpapiere und andere Vermdgenswerte, akzeptieren, die von dem betreffenden Teilfonds gemaR seiner
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen erworben werden konnten. Jede dieser Sachleistungen wird
zum Nettoinventarwert der eingebrachten Vermdgenswerte erfolgen, der gemdaR den nachstehenden im
Abschnitt ,,Berechnung des Nettoinventarwerts dargelegten Regeln ermittelt wird, und sie werden
Gegenstand eines Berichts der Wirtschaftsprifer der Gesellschaft sein, der nach den Vorschriften der
Luxemburger Gesetze aufgestellt wird. Dieser Bericht steht am eingetragenen Geschaftssitz der Gesellschaft
zur Einsicht zur Verfiigung, und alle damit verbundenen Kosten werden vom Anleger getragen. Sollte die
Gesellschaft keinen einwandfreien Rechtsanspruch auf diese Vermdgenswerte als Sachleistungen erhalten,
kann das dazu fuhren, dass die Gesellschaft eine Klage gegen den sdumigen Anleger oder seinen Finanzmittler
einreicht oder Kosten bzw. von der Gesellschaft oder der Register- und Transferstelle erlittene Verluste von
bestehenden Bestanden des Antragstellers an der Gesellschaft einbehdlt.

12.5 Gesetze zur Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung

Gemal den Luxemburger Gesetzen vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor (in der jeweils gultigen Fassung)
und 12. November 2004 Uber die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (in der jeweils
gultigen Fassung), dem Gesetz vom 27. Oktober 2010 zur Erweiterung der gesetzlichen Rahmenbedingungen
fur die Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (in der jeweils giltigen Fassung) und der
CSSF- Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 zur Implementierung einer rechtlich bindenden
Verstarkung des aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie gemdR den Rundschreiben der Luxemburger
Aufsichtsbehorde (insbesondere den CSSF-Rundschreiben) wurde die Gesellschaft dazu verpflichtet,
Malnahmen zu ergreifen, um die Verwendung von Anlagefonds zu Zwecken der Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Dementsprechend hat die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren zur Identifizierung all ihrer Anleger
eingerichtet. Zur Erflllung der Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft sollten die Anleger die
erforderlichen Identifikationsdokumente zusammen mit dem Antragsformular tibersenden. Fir Privatpersonen
ist dies eine Kopie des Reisepasses oder Personalausweises, die von einer befugten Stelle im Land ihres
Wohnsitzes ordnungsgemal als wahrheitsgetreue Kopie zertifiziert wurde. Juristische Personen mdussen
Dokumente wie einen Regulierungsnachweis, einen Nachweis tber die Mitgliedschaft an einer anerkannten
Borse oder eine Gesellschaftssatzung/Reglements oder andere Griindungsdokumente, wie jeweils zutreffend,
vorlegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist auch dazu verpflichtet, alle wirtschaftlichen Eigentiimer der Anlage
zu identifizieren. Die Anforderungen gelten sowohl fur den direkten Erwerb von der Gesellschaft als auch fir
den indirekten Erwerb iber einen Vermittler.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht vor, zusatzliche Informationen und
Dokumente anzufordern, die bei Szenarien mit einem hoheren Risiko oder zur Erflllung geltender Gesetze
und Verordnungen erforderlich sein kdnnen. Werden solche Dokumente nicht bereitgestellt, so kann dies zu
einer Verzogerung der Anlage oder zur Einbehaltung von Riicknahmeerlésen flihren.

Solche Informationen, die der Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt werden, werden zu Zwecken der
Einhaltung der Vorschriften beziiglich der Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung
gesammelt und verarbeitet.

Liegen die fur lIdentifizierungszwecke erforderlichen Dokumente nicht vor, kann einem Antrag auf
Zeichnung und/oder Riicknahme von Aktien unter Umsténden vorerst nicht stattgegeben werden.
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13. AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis der Aktien einer jeden Aktienklasse entspricht dem Nettoinventarwert pro Aktie dieser
Aktienklasse, der am ersten Bewertungsstichtag nach Eingang des Zeichnungsantrags ermittelt wurde.

Vermittler, die am Vertrieb von Aktien beteiligt sind, kdnnen Kunden, die tber sie Aktien der Gesellschaft
zeichnen, unter Umstanden zusétzliche Gebdiihren von bis zu 5 % des Ausgabepreises der Aktien in Rechnung
stellen. Der Ausgabepreis wird ebenfalls erhoht, um Abgaben, Steuern und Stempelsteuern zu decken, die
eventuell gezahlt werden mussen.

14. RUCKNAHME VON AKTIEN

14.1 Verfahren

Die Aktionare sind jederzeit berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Aktien zu dem im nachstehenden Kapitel
»Riicknahmepreis*“ definierten Riicknahmepreis einzulosen, indem sie einen unwiderruflichen
Ricknahmeantrag an die Register- und Transferstelle oder andere dazu berechtigte Einrichtungen senden.
Anweisungen zur Rucknahme von Aktien konnen entweder auf dem Postweg oder durch Telefax-
Ubertragung oder auf anderen von der Register- und Transferstelle genehmigten Wegen direkt an die Register-
und Transferstelle tibermittelt werden.

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgeflhrt ist, ist flr
Rucknahmeantrdge, die in der Register- und Transferstelle bis spatestens 16:00 Uhr am letzten Geschéaftstag
vor dem Bewertungsstichtag eingehen, der an diesem Bewertungsstichtag ermittelte Nettoinventarwert
anwendbar.

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefiihrt ist, ist flr
Riicknahmeantrage, die in der Register- und Transferstelle nach der Frist von 16:00 Uhr am letzten
Geschaftstag vor dem Bewertungsstichtag eingehen, der am darauffolgenden Bewertungsstichtag ermittelte
Nettoinventarwert anwendbar.

Rucknahmeanweisungen kdnnen nur dann ausgefiihrt werden, wenn eine damit verbundene Transaktion zuvor
durchgefuhrt wurde.

Anweisungen konnen der Register- und Transferstelle aufgrund der Ausfullung des Antrags auf Ricknahme
von Aktien oder mittels eines Briefes, einer Telefaxibertragung oder auf andere von der Register- und
Transferstelle genehmigte Arten gegeben werden, auf denen die Kontoreferenzen und die kompletten Details
der Ricknahme aufgefiihrt sein mussen. Alle Anweisungen missen von dem eingetragenen Aktiondr
unterzeichnet sein, aufler wenn ein einziger Zeichnungsberechtigter im Falle eines gemeinschaftlichen
Eigentums ausgewahlt wurde oder wenn ein Vertreter ernannt wurde, fur den eine ausgefillte Vollmacht
eingegangen ist. Das von der Register- und Transferstelle anerkannte Vollmachtsformular ist auf Anfrage
erhéltlich.

Wenn infolge eines Rucknahmeantrags der in eine Aktienklasse eines Teilfonds von einem Aktionar
investierte Betrag unter einen von der Verwaltungsgesellschaft als fiir diese Aktienklasse bestimmten
Mindestanlagebetrag féllt, wird dieser Antrag als eine Anweisung fiir die Riicknahme des Gesamtbestands des
Aktionérs an der betreffenden Aktienklasse behandelt, sofern darauf von der Register- und Transferstelle nicht
verzichtet wird.

Unterschiedliche Ricknahmeverfahren kdnnen anwendbar sein, wenn Anweisungen zur Ricknahme
von Aktien tber Vertriebsstellen Gbermittelt werden.

Alle Anweisungen zur Ricknahme von Aktien werden vor der Ermittlung des Nettoinventarwerts an
dem entsprechenden Handelstag auf der Basis eines unbekannten Nettoinventarwerts behandelt.
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14.2 Rucknahmeerltse

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds angegeben ist, werden
Ricknahmeerlése in der Regel durch Bankiberweisung innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem
betreffenden Bewertungsstichtag ausgezahlt, vorausgesetzt, dass der Register- und Transferstelle alle
erforderlichen Dokumente vorliegen und diese von ihr anerkannt werden. Die Gesellschaft oder die Register-
und Transferstelle sind nicht verantwortlich fiir jegliche Verzdégerungen oder Geblhren, die von einer
Empféangerbank oder einem Abrechnungssystem erhoben werden. Ricknahmeerldse werden in der Regel in
der Waéhrung der betreffenden Aktienklasse ausgezahlt. Auf Anfrage konnen Ricknahmeerlése mittels
Bankuberweisung in fast allen anderen Wéahrungen an den Aktionar auf dessen Kosten und Risiken ausgezahlt
werden.

Kodnnen aufgrund auferordentlicher Umstédnde oder sonstiger Griinde Riicknahmeerldse innerhalb von fiinf
Geschaftstagen nach dem Bewertungsstichtag nicht ausgezahlt werden, beispielsweise wenn die Liquiditat des
betreffenden Teilfonds dies nicht zuldsst, dann wird die Zahlung, sobald sie in angemessener Weise
durchfihrbar ist (hoéchstens jedoch nach 30 Geschéftstagen), zu dem an dem entsprechenden
Bewertungsstichtag ermittelten Nettoinventarwert erfolgen.

Wenn am Erfullungstag die Banken im Land der Abwicklungswahrung der betreffenden Aktienklasse nicht
gedffnet sind, dann erfolgt die Abwicklung am néchsten Geschéftstag, an dem die Banken gedffnet sind.
Riicknahmeantrage sind flr die Register- und Transferstelle verbindlich und unwiderruflich und werden nach
deren Ermessen nur ausgeftihrt, wenn die entsprechenden Aktien ordnungsgemaR ausgegeben wurden.

Unterschiedliche Erflllungsverfahren konnen anwendbar sein, wenn Anweisungen zur Riicknahme von
Aktien uber Vertriebsstellen tbermittelt werden.

14.3  Allgemeines
Zahlungen von Dritten werden nur nach Ermessen der Register- und Transferstelle akzeptiert.

15. RUCKNAHMEPREIS

Der Rucknahmepreis der Aktien jeder Aktienklasse entspricht dem Nettoinventarwert einer Aktie dieser
Aktienklasse, der am ersten Bewertungsstichtag nach dem Bankgeschéftstag ermittelt wurde, an dem der
Rucknahmeantrag angenommen wurde.

Vermittler, die am Vertrieb von Aktien beteiligt sind, kénnen Kunden, die Uber sie Aktien der Gesellschaft
zurlickgeben, unter Umstanden zusatzliche Gebiihren in Rechnung stellen.

Der Rucknahmepreis wird auch herabgesetzt, um Abgaben, Steuern und Stempelsteuern zu decken, die
eventuell gezahlt werden mussen.

Der Ricknahmepreis kann je nach Entwicklung des Nettoinventarwerts tiber oder unter dem Zeichnungspreis
liegen.

16. UMTAUSCH VON AKTIEN

16.1 Verfahren

Sofern in Anhang I nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds angegeben ist, sind die
Aktionére jederzeit berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Aktien zu dem im nachstehenden Kapitel
,Umtauschpreis® definierten Umtauschpreis umzutauschen, indem sie einen unwiderruflichen Umtauschantrag
an die Register- und Transferstelle oder eine andere befugte Einrichtung Ubermitteln. Anweisungen zum
Umtausch von Aktien konnen entweder auf dem Postweg oder durch Telefax- Ubertragung oder auf anderen
von der Register- und Transferstelle genehmigten Wegen direkt an die Register- und Transferstelle tibermittelt
werden.
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Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgeflhrt ist, ist flr
Umtauschantrége, die in der Register- und Transferstelle bis spatestens 16:00 Uhr am letzten Geschaftstag vor
dem Bewertungsstichtag eingehen, der an diesem Bewertungsstichtag ermittelte Nettoinventarwert anwendbar.

Sofern in Anhang | nichts Gegenteiliges hinsichtlich eines bestimmten Teilfonds aufgefihrt ist, ist fir
Umtauschantrége, die in der Register- und Transferstelle nach der Frist von 16:00 Uhr am letzten Geschéftstag
vor dem Bewertungsstichtag eingehen, der am darauffolgenden Bewertungsstichtag ermittelte
Nettoinventarwert anwendbar.

In Féllen, in denen der Handel mit einem Teilfonds ausgesetzt ist, von dem oder in den ein Umtausch
beantragt wurde, wird die Bearbeitung des Umtauschs bis zum nachsten gemeinsamen Handelstag, an dem der
Handel nicht mehr ausgesetzt ist, verschoben. Umtauschanweisungen kénnen nur dann ausgefiihrt werden,
wenn eine damit verbundene Transaktion zuvor durchgeftihrt wurde.

Anweisungen konnen der Register- und Transferstelle durch Ausfiillung des Umtauschantrags oder per Brief,
Telefax-Ubertragung oder auf andere von der Register- und Transferstelle genehmigte Arten (ibermittelt
werden, auf denen die Kontoreferenzen und die Anzahl der umzutauschenden Aktien zwischen den genau
bezeichneten Aktienklassen aufgefuihrt sein mussen. Alle Anweisungen missen von dem eingetragenen
Aktiondr unterzeichnet sein, aufler wenn ein einziger Zeichnungsberechtigter im Falle eines
gemeinschaftlichen Eigentums ausgewahlt wurde oder wenn ein Vertreter ernannt wurde, fir den eine
ausgefillte Vollmacht eingegangen ist. Das von der Register- und Transferstelle anerkannte
Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhéltlich.

Aktien jeder Aktienklasse eines Teilfonds konnen an einem Bewertungsstichtag ungeachtet ihrer
Ausschittungspolitik in Aktien derselben Aktienklasse eines anderen Teilfonds umgetauscht werden, aufer
wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts jener Teilfonds oder Aktienklassen, wie nachstehend
beschrieben, ausgesetzt ist. Die Register- und Transferstelle kann auBerdem nach freiem Ermessen
Anweisungen beziglich des Umtauschs von Aktien einer Klasse eines Teilfonds in Aktien einer anderen
Klasse desselben Teilfonds akzeptieren.

Die Anzahl der aufgrund eines Umtauschs ausgegebenen Aktien basiert auf dem entsprechenden
Nettoinventarwert der Aktien der beiden betreffenden Teilfonds an dem Bewertungsstichtag, an dem der
Umtauschantrag eingegangen ist. Aufgrund der fiir Riicknahmen erforderlichen Erfullungsperioden werden
Umtauschtransaktionen in der Regel nicht durchgefiihrt, bis die Erlése aus der Riicknahme zur Verfiigung
stehen.

Wenn infolge eines Umtauschantrags der in eine Aktienklasse eines Teilfonds von einem Aktiondr investierte
Betrag unter einen von der Verwaltungsgesellschaft als fiir diese Aktienklasse bestimmten
Mindestanlagebetrag fallt, wird dieser Antrag als eine Anweisung fiir den Umtausch des Gesamtbestands des
Aktionérs an der betreffenden Aktienklasse behandelt, sofern darauf von der Register- und Transferstelle nicht
verzichtet wird.

Umtauschantrége sind fur die Register- und Transferstelle verbindlich und unwiderruflich und werden nach
deren Ermessen nur ausgefiihrt, wenn die entsprechenden Aktien ordnungsgeman ausgegeben wurden.

Unterschiedliche Umtauschverfahren kénnen anwendbar sein, wenn Anweisungen zum Umtausch von
Aktien Uber Vertriebsstellen Gbermittelt werden.

Alle Anweisungen zum Umtausch von Aktien werden vor der Ermittlung des Nettoinventarwerts an
dem entsprechenden Handelstag auf der Basis eines unbekannten Nettoinventarwerts behandelt.

16.2 Umtauschpreis

Der Umtauschpreis basiert auf dem entsprechenden Nettoinventarwert, der am Bewertungsstichtag der
betreffenden Aktienklasse ermittelt wird.
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Eine Umtauschprovision von bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der Aktien jener Aktienklasse, in die der
Umtausch beantragt wird, kann von der Gesellschaft nach Ermessen des Verwaltungsrats in Rechnung

gestellt werden, um die Anleger vor tiberméligen Handelsaktivitdten aufgrund von Umtauschtransaktionen
zwischen den Teilfonds zu schitzen.

Bei einem Umtausch sind keine Bruchteile von Aktien den umtauschenden Aktiondren zuzurechnen, von
denen angenommen wird, dass sie deren Rucknahme beantragt haben. In diesem Fall wird dem betreffenden
Aktiondr der entsprechende Betrag aus der Differenz zwischen den Nettoinventarwerten der umgetauschten
Aktien zuriickerstattet.

17. BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe-, Riicknahme und Umtauschpreis der Aktien werden vom OGA-
Verwalter fur jeden Teilfonds in der jeweiligen Referenzwahrung dieses Teilfonds auf der Grundlage der
letztbekannten Preise in Abstédnden bestimmt, die flir jeden Teilfonds unterschiedlich sein kdnnen und in
Anhang | unter ,,.Bewertungsstichtag“ spezifiziert werden.Der Nettoinventarwert eines Anteils eines jeden
Teilfonds wird durch die Teilung des dem betreffenden Teilfonds zuzurechnenden Nettoinventarwerts,
welcher der anteilige Wert seiner Vermdgenswerte abziliglich seiner Verbindlichkeiten ist, durch die
Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds ermittelt.

Das gesamte Nettovermdgen der Gesellschaft lautet auf Euro und entspricht der Differenz zwischen den
gesamten Vermdgenswerten und allen Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Fir diese Berechnung wird das
Nettovermdgen eines jeden Teilfonds, falls nicht auf Euro lautend, in Euro umgerechnet und addiert.

Die Bewertung des Vermogens der Gesellschaft wird wie folgt vorgenommen:

a) Wertpapiere und andere Vermdgenswerte, die an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Werden solche
Wertpapiere oder anderen Vermogenswerte an einer oder mehreren Bdrsen oder geregelten Markten
notiert oder gehandelt, hat der Verwaltungsrat Vorschriften hinsichtlich der Prioritatsfolge zu erlassen, in
der Borsen oder andere geregelte Markte flir die Kursbestimmungen dieser Wertpapiere oder
Vermdgenswerte benutzt werden.

b) Vermdgenswerte, die nicht an einer Borse oder einem anderen geordneten Markt notiert sind bzw.
gehandelt werden, oder derart notierte Vermdgenswerte, deren letztbekannter Kurs nicht den wahren
Marktwert widerspiegelt, werden auf der Grundlage ihres geschatzten Verkaufspreises, der mit Sorgfalt
und nach Treu und Glauben bestimmt wird, bewertet.

c) Barbestand oder Bareinlagen, Wechsel, Schuldscheine und Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten,
erklarte oder aufgelaufene, aber noch nicht zahlbare Bardividenden und Zinsen werden zu ihrem
Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

d) Die Anteile offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt
verfligbaren Nettoinventarwerts bewertet oder, wenn der auf diese Weise ermittelte Preis nicht den
marktgerechten Wert widerspiegelt, werden sie nach freiem Ermessen des Verwaltungsrats angemessen
bewertet. Die Anteile geschlossener Organismen fur gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des
zuletzt verfligbaren Marktwerts bewertet.

e) Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als zwdlf Monaten, die
weder an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert sind noch gehandelt werden, werden
zu ihrem Nennwert zuziglich etwaiger aufgelaufener Zinsen bewertet, und deren Gesamtwert wird gemaf
den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

f)  Futures, Terminkontrakte und Optionen, die nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu ihrem Liquidationswert bewertet, den der Verwaltungsrat geméaR den von
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ihm nach Treu und Glauben festgelegten Bestimmungen ermittelt, die fur jede unterschiedliche Art von
Kontrakten konsistent angewendet werden. Der Liquidationswert von Futures, Terminkontrakten und
Optionen, die an einer Borse oder einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, basiert auf den
zuletzt verfligbaren Abwicklungspreisen, die von der Boérse bzw. dem anderen geregelten Markt
verdffentlicht werden, an dem diese bestimmten Futures, Terminkontrakte oder Optionen gehandelt
werden. Wenn ein Futures-, Termin- oder Optionskontrakt am Bewertungsstichtag der betreffenden
Vermogenswerte nicht liquidiert werden konnte, ist die Grundlage fir die Bestimmung des
Liquidationswerts dieses Kontraktes der Wert, den der Verwaltungsrat als angemessen ansieht.

g) Cashflows aus Swap-Transaktionen werden am Bewertungsstichtag des Nullkupon-Swap-Satzes
berechnet, der dem Falligkeitsdatum dieser Cashflows entspricht. Demzufolge wird der Wert dieser
Swaps aus der Differenz zwischen diesen beiden Berechnungen abgeleitet.

h) Fir jeden Teilfonds gilt, dass alle Wertpapiere, die auf eine Wahrung lauten, die nicht die
Referenzwéhrung des jeweiligen Teilfonds ist, zum letzten in Luxemburg oder notigenfalls an einem
Finanzplatz, welcher der Hauptmarkt fir diese Wertpapiere ist, bekannten Devisenmittelkurs zwischen
dem letzten verfuigbaren Kauf- und Verkaufskurs in diese W&hrung umgerechnet werden.

i)  Alle anderen Wertpapiere, Finanzinstrumente oder Vermdgenswerte werden vom Verwaltungsrat auf der
Grundlage der geschéatzten Verkaufspreise sorgfaltig und nach Treu und Glauben bewertet.

Wenn einer der zuvor erwahnten Bewertungsgrundsétze die allgemein benutzte Bewertungsmethode in den
spezifischen Mérkten nicht widerspiegelt, oder wenn einer dieser Bewertungsgrundsatze flr die Ermittlung
des Werts der Vermdgenswerte der Gesellschaft ungenau zu sein scheint, kann der Verwaltungsrat andere
Bewertungsgrundsdatze nach Treu und Glauben und im Einklang mit allgemein anerkannten
Bewertungsgrundsétzen und -verfahren festlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrdgen den Wert der
Aktien auf der Grundlage der Kurse wahrend der Handelszeiten der Borsen oder Mérkte ermitteln, in denen
die notwendigen Wertpapiere fur die Gesellschaft gekauft oder verkauft werden kénnten. In diesem Fall wird
fur die gleichzeitig eingereichten Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsweise
angewandt.

18. AUSSETZUNG/ZURUCKSTELLUNG DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS, DER ZEICHNUNGEN UND DER RUCKNAHMEN

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Anweisungen nicht zu akzeptieren, die darauf beruhen, an einem
Handelstag mehr als 10 % des gesamten Werts der von einem Teilfonds ausgegebenen Aktien
zurlickzunehmen oder umzutauschen. Unter diesen Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft erklaren,
dass diese Riicknahme- oder Umtauschantrage bis zum nachsten Handelstag zuriickgestellt werden und zu
dem an jenem Handelstag gultigen Nettoinventarwert bewertet werden. An dem Handelstag werden dann die
zurlickgestellten Antrége vor den spater eingegangenen Antragen bearbeitet, und zwar in der Reihenfolge, wie
die Antrage ursprunglich bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Zahlungsfrist fur Ricknahmeerlése auf eine Frist von
hdchstens 30 Geschéftstagen zu erweitern, wenn dies erforderlich ist, um im Fall von Behinderungen durch
Devisenkontrollvorschriften oder dhnlichen Beschrankungen an den Markten, in denen ein wesentlicher Teil
der Vermdgenswerte der Gesellschaft investiert ist, die Erlése von AnlagenverduRRerungen zuriickzufiihren
oder im Fall auBerordentlicher Umstande, wenn die Liquiditdt der Gesellschaft nicht ausreicht, um die
Rucknahmeantrége zu erftllen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts jeder Aktienklasse oder jedes

Teilfonds und die Ausgabe und Rucknahme jeder Aktienklasse dieser Teilfonds sowie das Recht auf
Umtausch von Aktien einer Aktienklasse eines Teilfonds in Aktien derselben Aktienklasse desselben
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Teilfonds oder eines anderen Teilfonds in den nachfolgend aufgefihrten Fallen voriibergehend aussetzen oder
zurlckstellen:

- Wenn eine oder mehrere Borsen oder geregelte Mérkte, die die Grundlage fir die Wertermittlung eines
wesentlichen Teils der Vermdgenswerte der Gesellschaft bilden, oder ein oder mehrere Devisenmarkte
fiir die Wahrung, in der der Nettoinventarwert von Aktien ausgedriickt wird oder in der ein wesentlicher
Teil der Vermogenswerte der Gesellschaft gehalten wird, geschlossen sind, aul’er an gewohnlichen
Feiertagen, oder falls der Handel dort ausgesetzt oder eingeschrankt ist oder kurzfristig grofieren
Schwankungen unterliegt.

- Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder sozialer Ereignisse, Streiks
oder sonstiger Umsténde, die auRerhalb der Verantwortung und der Kontrolle der Gesellschaft liegen,
die Verfligung Uber die Vermogenswerte der Gesellschaft in angemessener oder normaler Art und
Weise nicht mdglich ist, ohne den Interessen der Aktionare in erheblichem Mal3e zu schaden.

- Bei Ausfall der normalerweise fiir die Ermittlung des Werts eines Vermdgenswerts der Gesellschaft
benutzten Kommunikationsmittel oder falls aus irgendeinem Grund der Wert eines Vermdgenswerts der
Gesellschaft nicht mit der ndtigen Schnelligkeit oder Genauigkeit ermittelt werden kann.

- Wenn Transaktionen fir die Gesellschaft infolge von Devisenkontrollen oder anderen Beschrédnkungen
des Kapitalverkehrs unmdglich gemacht werden oder wenn Kéufe oder Verkdufe der Vermogenswerte
der Gesellschaft nicht zu den (iblichen Devisenkursen durchgefiihrt werden kénnen.

- Bei massiven Ricknahmeantragen behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Aktien zu einem
Rucknahmepreis zuriickzunehmen, der unter Beruicksichtigung der Interessen der Aktiondre im Ganzen
ermittelt wird, sobald die erforderlichen Verkéaufe der Vermogenswerte getétigt wurden und sie in der
Lage ist, die Erlose daraus zu beeinflussen. Es wird ein einziger Preis fiir alle gleichzeitig eingereichten
Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrage ermittelt.

- Im Falle der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts von einem oder mehreren Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, in den/die die Gesellschaft einen wesentlichen Teil ihrer Vermdgenswerte
investiert hat.

- Im Anschluss an ein Ereignis, das zur Auflésung eines Teilfonds oder der gesamten Gesellschaft fihrt.

- Wenn der Verwaltungsrat festgestellt hat, dass eine wesentliche Anderung der Bewertungen eines
erheblichen Teils der Kapitalanlagen der Gesellschaft stattgefunden hat, die einer bestimmten
Aktienklasse bei der Aufstellung oder Verwendung einer Bewertung oder der Durchfuhrung einer
spateren oder nachfolgenden Bewertung zugeordnet werden kann.

- Unter anderen Umstanden oder im Fall, dass eine Nichterfullung dazu fihrt, dass die Gesellschaft oder
deren Aktionére eine Steuerschuld eingehen oder anderen finanziellen Nachteilen ausgesetzt sind oder
dass dadurch die Gesellschaft oder deren Aktionare mdglicherweise einen anderen Schaden erleiden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Aktienklasse beeintrachtigt
die Bewertung der anderen Teilfonds oder Aktienklassen nicht, es sei denn, diese Teilfonds oder
Aktienklassen sind ebenso davon betroffen.

In solchen Féllen von Aussetzung oder Zuruckstellung sind die Aktionére, die Antrdge zur Zeichnung,
Riicknahme oder zum Umtausch von Aktien der von der Aussetzung betroffenen Teilfonds eingereicht haben,
im Falle einer l&nger andauernden Aussetzungsperiode zu benachrichtigen. Ein Aktionér darf des Weiteren
seinen Antrag im Hinblick auf nicht zurickgenommene oder umgetauschte Aktien mittels einer schriftlichen
Mitteilung zuriickziehen, die vor dem Ende einer solchen Periode bei der Register- und Transferstelle
eingegangen sein muss.
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Die Gesellschaft darf zu jeder Zeit und nach eigenem Ermessen die Ausgabe von Aktien eines oder mehrerer
Teilfonds an natrliche und juristische Personen, die in bestimmten Landern oder Gebieten wohnhaft oder
ansassig sind, zeitweilig aussetzen, ganz einstellen oder einschranken. Die Verwaltungsgesellschaft darf sie
ebenfalls vom Erwerb von Aktien ausschlieRen, wenn eine solche MaRnahme zum Schutz der Gesamtheit der
Aktionére und der Gesellschaft erforderlich ist.

Dartiiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft befugt:
a) einen Antrag auf Zeichnung von Aktien nach eigenem Ermessen abzulehnen;
b) zu jedem beliebigen Zeitpunkt die Aktien zuriickzunehmen, die durch Nichtbeachtung einer von der

Gesellschaft getroffenen AusschlussmalRnahme erworben wurden.

19. MARKET TIMING

Die Gesellschaft genehmigt wissentlich keine Anlagen, die mit Market-Timing-Praktiken oder anderen
exzessiven Handelspraktiken verbunden sind, die der Performance der Gesellschaft oder den Anlegern
schaden konnten. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschantrage
eines Anlegers, bei dem der Verdacht auf derlei Praktiken besteht, zuriickzuweisen oder zu entscheiden,
dessen gesamten Bestand zurtickzunehmen. Sie wird auch alle erforderlichen Schritte unternehmen, um die
Anleger der Gesellschaft zu schutzen.

20. DIVIDENDEN

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, eine Ausschittungspolitik einzufiihren, die fiir jeden Teilfonds
und jede Aktienklasse unterschiedlich sein kann und in Anhang | beschrieben ist. Des Weiteren kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, Zwischendividenden festzusetzen.

Der Verwaltungsrat kann ebenso beschlielen, dass Dividenden automatisch durch den Erwerb weiterer Aktien
wieder angelegt werden.

Es darf keine Dividendenausschiittung vorgenommen werden, durch die das Nettovermdgen der Gesellschaft
auf unter 1.250.000 Euro sinken wirde.

Dividenden, die innerhalb von funf Jahren nach ihrer Ausschittung nicht eingefordert werden, verfallen nach
MaRgabe der Luxemburger Rechtsvorschriften und flielen dem betreffenden Teilfonds zu.

21. AUFWENDUNGEN DER GESELLSCHAFT

21.1 Verwaltungsgebihren

Der Vermogensverwalter ist berechtigt, von der Gesellschaft eine Verwaltungsgebiihr zu erhalten, die
vierteljahrlich aus den Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds zu zahlen ist und deren Jahressatz je nach
dem Teilfonds, wie in Anhang | beschrieben, variieren kann; die Gebuhr darf insgesamt 2 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds, der vierteljéhrlich festgelegt wird, nicht
Uberschreiten.

21.2 Performancegebihr

Der Vermogensverwalter erhdlt von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls eine Performancegebihr, die
ausfihrlicher in Anhang | fir jeden Teilfonds beschrieben wird.Anleger entnehmen bitte weitere Details
beziiglich den genauen, von jedem Teilfonds =zahlbaren Verwaltungsgebihren sowie ggf. der
Performancegebdiihr aus Anhang 1.
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21.3 Sonstige GeblUhren und Kosten

Die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft werden gemall den auf dem Luxemburger Finanzplatz
tblichen Praktiken zu einem Hoéchstsatz von 0,50 % pro Jahr des Gesamtnettovermdgens des betreffenden
Teilfonds auf einer vierteljéhrlich zahlbaren Basis verglitet.
Die aufgewendeten Betrage werden in den Abschliissen der Gesellschaft ausgewiesen. Die Gesellschaft tragt
alle Kosten und Aufwendungen aus der Geschaftstatigkeit, u. a.:
o alle betrieblichen Kosten, einschliellich der Gebihren der Wirtschaftsprifer, Zahlstellen und der
stdndigen Vertreter in den Registrierungslandern;

o alle Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit anderen Beschaftigten der Gesellschaft,
einschliellich der Gebuhren fur juristische Dienste sowie Prifungsdienste, Werbeaktivitaten,
Aufwendungen fur Druck, Berichtswesen und Veroffentlichungen, welche auch die Kosten fir
Werbungen oder die Erstellung, den Druck und die Einreichung der Verkaufsprospekte,
Erldauterungsschriften oder Registrierungsantrage sowie sonstige gesetzlich oder aufsichtsrechtlich
vorgeschriebene Dokumente umfassen;

o alle Kosten fiir die Notierung der Aktien der Gesellschaft an Borsen oder geregelten Méarkten sowie alle
anderen betrieblichen Aufwendungen, einschliellich der Kosten fur den Erwerb und die Verauflerung
von Vermdgenswerten, Zinsen, Bankgebihren, Maklergebihren und Kosten flir Transaktionen im
Zusammenhang mit Wertpapieren im Portfolio, Post-, Telefon- und Telexgebihren;

o samtliche Steuern und Abgaben, die gegebenenfalls auf das Vermdgen oder die erwirtschafteten Ertrége
der Gesellschaft geschuldet werden, insbesondere die Zeichnungssteuer in Héhe von 0,05 % pro Jahr,
die zu Lasten des Nettovermdgens der Gesellschaft geht, oder staatliche Abgaben.

Die Aufwendungen der Gesellschaft fur die Auflegung von zusétzlichen Teilfonds werden von diesen
Teilfonds getragen, sind aus den Vermdgenswerten dieser Teilfonds zahlbar und werden linear Uber 5 Jahre ab
Auflegungsdatum abgeschrieben.

Alle periodisch anfallenden Kosten werden zundchst den Ertrdgen des Teilfonds, in Ermangelung von
Ertragen den realisierten Kapitalgewinnen und schlielich dem Teilfondsvermdgen belastet. Die anderen
Aufwendungen kénnen (ber einen Zeitraum, der flinf Jahre nicht Uberschreitet, abgeschrieben werden.

Kosten und Aufwendungen, die keinem spezifischen Teilfonds oder keiner Aktienklasse zugeteilt werden

kénnen, werden den verschiedenen Teilfonds oder Aktienklassen proportional zu ihrem entsprechenden
Nettovermdgen belastet oder vom Verwaltungsrat mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben zugeordnet.

22. STEUERASPEKTE

Die Gesellschaft unterliegt der luxemburgischen Steuergesetzgebung.

22.1 Die Gesellschaft

GemaR der derzeit geltenden Gesetzgebung in Luxemburg (die kiinftigen Anderungen unterworfen ist)
unterliegt die Gesellschaft keiner Einkommen-, Kapitalertrags- oder Vermdgenssteuer.

Das Nettovermogen der Gesellschaft unterliegt einer j&hrlichen Zeichnungssteuer in Hohe von 0,05 %, die am
Ende jedes Quartals zu zahlen ist und auf der Grundlage des gesamten Nettovermdgens der Gesellschaft am
Ende des entsprechenden Quartals berechnet wird. Fir Aktienklassen, die nur institutionelle Anleger
umfassen, sowie fur Liquiditatsfonds verringert sich diese Steuer auf 0,01 % pro

Jahr (gemal Artikel 174 des Gesetzes von 2010). Diese Steuer ist nicht auf den Teil des Vermdgens eines

Teilfonds anwendbar, der in anderen Luxemburger Organismen fur gemeinsame Anlagen investiert ist, die
bereits der Luxemburger Taxe d’ Abonnement unterliegen.
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Zinsen und Dividendenertrage, die die Gesellschaft erhélt, unterliegen ggf. in den Herkunftsldndern einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer. Weiterhin kann die Gesellschaft in den Herkunftslandern Steuern auf den
realisierten oder nicht realisierten Kapitalzuwachs ihres Vermdgens unterliegen.

Weder Stempelgebiihren noch andere Steuern sind in Luxemburg auf die Ausgabe von Aktien an der
Gesellschaft zu zahlen mit Ausnahme der einmaligen Zahlung von 1.250 Euro bei Griindung der Gesellschaft.

22.2 Aktionare

Aktionare unterliegen in Luxemburg in der Regel keiner Kapitalertrags-, Einkommen-, Quellen-, Schenkungs-
, Immobilien-, Erbschafts- oder sonstigen Steuer, mit Ausnahme der Aktiondre, die in Luxemburg wohnhaft
oder ansassig sind bzw. einen stdndigen Sitz in Luxemburg haben, und mit Ausnahme gewisser ehemals in
Luxemburg ansassiger Personen und nicht anséssiger Personen, die mehr als 10 % der Aktien der Gesellschaft
besitzen und diese im Ganzen oder als Teil innerhalb von sechs Monaten nach Erwerb wieder veréuern.

Potenzielle Kaufer von Aktien der Gesellschaft sollten sich jedoch Uber die Gesetzgebung und

Steuerverordnung informieren, die sie aufgrund ihrer Staatsangehdrigkeit oder ihres Wohnsitzes in
Bezug auf Kauf, Besitz oder eventuellen Verkauf von Aktien betreffen kénnten.

23. BESTEUERUNG IN GROSSBRITANNIEN

Die folgenden Abschnitte sind nur ein allgemeiner Leitfaden und fassen die Ratschlage zusammen, die der
Verwaltungsrat beziglich der Position derjenigen Aktiondre gegeben hat, die in GroRbritannien ihren
Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort haben. Haben Sie irgendwelche Zweifel im Hinblick auf lhren
Steuerstatus, wenden Sie sich bitte umgehend an Ihren eigenen Fachberater. Diese Zusammenfassung basiert
auf der zum Datum dieses Dokumentes geltenden und geplanten Gesetzgebung.

23.1 Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéftstatigkeit so zu steuern und auszuliben, dass die Gesellschaft im
Sinne des britischen Steuerrechts nicht im Vereinigten Koénigreich ansassig ist. Dementsprechend und unter
der Voraussetzung, dass die Gesellschaft keine Geschéafte in Grof3britannien betreibt (unabhéngig davon, ob
tiber eine dort befindliche Betriebsstatte), unterliegt die Gesellschaft keiner britischen Kdrperschaftsteuer oder
Ertragsteuer (aulRer auf Ertrdge aus GroRbritannien) oder britischen Steuer auf zu versteuernde Gewinne.
Sowohl der Verwaltungsrat der Gesellschaft als auch der Anlageverwalter beabsichtigen, die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft und des Anlageverwalters so auszuiiben, dass diese Anforderungen erfullt
werden, soweit dies im Bereich ihrer jeweiligen Steuerungsmdoglichkeiten liegt. Es kann jedoch nicht
garantiert werden, dass die hierfiir erforderlichen Bedingungen jederzeit gegeben sind.

23.2 Besteuerung der Aktionare

Besteuerung der Ausschiittungen

Je nach den personlichen Umstanden einer naturlichen Person unterliegen im Allgemeinen erhaltene Brutto-
Dividendenbetrage oder sonstige Ausschiittungen der Gesellschaft fur in GroRbritannien fur Zwecke der
Besteuerung als ansassig geltende Anteilsinhaber der britischen Einkommensteuer, wobei es keinen
Unterschied macht, ob diese Ausschiittungen in weitere Anteile der Gesellschaft angelegt werden oder nicht.
Sofern der Fonds nicht wesentlich in verzinste Vermdgenswerte investiert (siehe unten), unterliegt ein
Aktiondr, sofern er eine natlrliche Person ist, in Bezug auf die von der Gesellschaft ausgezahlten Dividenden
generell der britischen Einkommensbesteuerung in Hohe des regularen Dividendensteuersatzes von 10 % oder,
sofern die Bruttodividende die Einkommensspitze des Aktionars bildet und den Schwellenwert fir den
néchsthéheren Steuersatz Ubersteigt, des erhéhten Dividendensteuersatzes von 32,5 % (bei einem effektiven
Steuersatz von 25 % nach Anrechnung des Dividendenfreibetrags). Ab dem 6. April 2010 gilt ein neuer
zusatzlicher Dividendensteuersatz von 42,5 % (effektiver Steuersatz von 36,11 % nach Anrechnung des
Dividendenfreibetrags), wenn die steuerpflichtigen Einkiinfte einer natirlichen Person einschlieRlich der
Einkinfte aus Dividenden mehr als 150.000 GBP betragen.
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Besondere Regeln gelten fiir Anteilsinhaber mit Wohnsitz, jedoch ohne Domizil in GroRbritannien oder mit
Wohnsitz, jedoch ohne gewdhnlichen Aufenthalt in GroRbritannien.

Der britischen Korperschaftsteuer unterliegende Anteilsinhaber sollten im Allgemeinen davon ausgehen, dass
sie fur Dividenden der Gesellschaft, fur die die nachfolgenden Ausschlusskriterien fur Investitionen gelten,
von der Besteuerung in GroRbritannien befreit sind, sofern die Dividendenertrage nicht als Handelsertrag
gelten.

Besteuerung der Gewinne

Kapitel V in Teil XVII des UK Income and Corporation Taxes Act von 1988 (der ,,Taxes Act®) sicht vor, dass,
wenn ein Investor mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthaltsort in GroRbritannien im steuerlichen Sinne
eine ,,wesentliche Beteiligung® an einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen besitzt, bei dem es sich um
einen ,,Offshore-Fonds* handelt, und dieser Organismus fiir gemeinsame Anlagen nicht wéihrend des gesamten
Zeitraums, in dem der Investor diese Beteiligung besitzt, die Kriterien eines ,,ausschiittenden Fonds* erfiillt,
jeglicher Gewinn, der dem Investor bei Verkauf, Riicknahme oder einer anderweitigen VerauRerung dieser
Beteiligung zuféllt (einschl. einer fiktiven VerduRerung im Todesfall), zum Zeitpunkt dieses Verkaufs, dieser
Ricknahme bzw. anderweitigen Verduferung nicht als Verduferungsgewinn, sondern als
Einkommenszuwachs im Ausland besteuert wird. Die Aktien des Fonds stellen eine ,,wesentliche Beteiligung*
an einem Offshore-Fonds im Sinne dieser Bestimmungen des Taxes Act dar.

Diese Behandlung ist nicht anwendbar, wenn die Gesellschaft von der britischen Zoll- und Steuerverwaltung
(HMRC) wadhrend des Beteiligungszeitraums des Anlegers an solchen Anteilen als Ausschittungsfonds
zugelassen ist. Die Anlage- und Ausschuttungspolitik der Gesellschaft ist derzeit nicht auf eine Zulassung der
Gesellschaft als Ausschuttungsfonds ausgelegt und derzeit ist nicht beabsichtigt, dass die Gesellschaft eine
Zulassung als Ausschuttungsfonds bei der britischen Zoll- und Steuerverwaltung (HMRC) fur jede ihrer
Rechnungsperioden beantragen wird. Wenn eine solche Zulassung angestrebt wird, kann dies riickwirkend
erfolgen und es besteht keine Garantie, dass eine Zulassung fir Rechnungsperioden der Gesellschaft erzielt
wird. Die Zertifizierung als ausschittender Fonds wirde sich dahingehend auswirken, dass Gewinne, die ein
Aktiondr mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthaltsort in GroBbritannien beim Verkauf, bei der
Riicknahme oder anderweitigen VerdufRerung seiner Aktien erzielt, nicht als Einkommenszuwachs im
Ausland, sondern als VerduRerungsgewinne besteuert wirden.

23.3 Neue Regelungen fur Offshore-Fonds ab 1. Dezember 2009

Fur Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Dezember 2009 beginnen, treten neue Regelungen fur Offshore-
Fonds in Kraft. So sieht es Schedule 22 Teil 1 des Finance Act 2009 und der Gesetzentwurf zu den Offshore
Funds (Tax) Regulations 2009 (die ,,Regulations*) vor. Nach der neuen Regelung basiert die Definition eines
Offshore-Fonds auf bestimmten Merkmalen, die in Section 40A des Finance Act 2008 angegeben sind.
Investoren gelten dann als an einem Offshore-Fonds beteiligt, wenn sie keinen téglichen Einfluss auf das
Management des Fondsvermdgens ausiiben und wenn von einem verniinftigen Investor zu erwarten wére, dass
er eine Kapitalanlage ausschlieBlich oder fast ausschlieflich unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des
Fonds verduRert.

Die geplanten Anderungen der Regelungen fir Offshore-Fonds ersetzen den Status als ausschittender Fonds
durch den Status eines ,,berichtenden Fonds®“. Nach der neuen Regelung fiir berichtende Fonds muss ein
Investor mit steuerlichem Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthaltsort in GroRbritannien und einer
Beteiligung an einem Offshore-Fonds seinen vereinnahmten Gewinn bei Verkauf, Rlcknahme oder
anderweitiger VerduRerung als Einkommenszuwachs im Ausland versteuern, es sei denn, der Fonds gilt
wéhrend des gesamten Zeitraums, in dem der Investor eine Beteiligung besitzt, als berichtender Fonds. Wenn
der Status eines berichtenden Fonds gewéhrt wird, muss ein Investor den ausgewiesenen Ertrag versteuern, der
ihm zuzuordnen ist. Jegliche Gewinne, die dem Investor beim Verkauf, bei der Ricknahme oder
anderweitigen VerdauflRerung seiner Beteiligung an einem berichtenden Fonds zufallen, werden anschlieRend als
VerauRerungsgewinn besteuert. Nicht ausgeschittete Ertrdge im Zusammenhang mit dieser steuerpflichtigen
Beteiligung werden jedoch bei der Berechnung der HoOhe der steuerlich belastbaren Gewinne als
Investitionsaufwand behandelt. Die Gesellschaft beabsichtigt, vorbehaltlich einer Ricksprache mit
Anteilsinhabern oder deren Beratern den Status eines Berichtsfonds fiir die Rechnungsperiode zwischen dem
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1. Januar 2010 und dem 31. Dezember 2010 und die Folgeperioden zu beantragen. Der Verwaltungsrat des
Fonds ist bestrebt, die Geschafte der Gesellschaft in einer Weise zu fiihren, dass die Gesellschaft die Kriterien
eines Berichtsfonds erfullt. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass eine solche Zulassung erteilt wird,
oder dass sie, nachdem sie erteilt wurde, auch fir zukiinftige Geschaftsjahre der Gesellschaft mdglich sein
wird. Die britische Finanz- und Zollbehérde (HM Revenue & Customs) hat die Teilfonds bzw. die im Anhang
des ausfuhrlichen Verkaufsprospekts fir britische Anleger fir die Anwendung der Regelung fiir berichtende
Fonds zugelassen.

23.4 Die Non-Qualifying Investments

Personen, die der Korperschaftssteuer in GroBbritannien unterliegen, werden darauf hingewiesen, dass die in
Teil 6 des UK Corporation Tax Act 2009 (Regelung flir Darlehensverhaltnisse) fir die meisten
Unternehmensanleihen geltenden Steuerregelungen vorsehen, dass — sofern die Person wahrend eines
Geschaftsjahres an einem Offshore-Fonds beteiligt ist — diese Person im Sinne der maligeblichen
Bestimmungen des Taxes Act eine wesentliche Beteiligung an einem Offshore-Fonds besitzt. Wenn der Fonds
zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend dieses Geschéftsjahres dem ,,Non-Qualifying Investments Test* nicht
geniigt, wird die wesentliche Beteiligung dieser Person im besagten Geschaftsjahr so behandelt, als handele es
sich um Anspriiche im Rahmen einer Glaubigerbeziehung im Sinne der Regelung fiir Darlehensverhéltnisse.
Ein Offshore-Fonds genugt dem Non-Qualifying Investments Test nicht, wenn sein Vermdgen gemessen am
Marktwert zu mehr als 60 % aus Staats- und Unternehmensanleihen oder Bareinlagen oder bestimmten
Derivatkontrakten oder Beteiligungen an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen besteht, die dem Non-
Qualifying Investments Test zu irgendeinem Zeitpunkt des jeweiligen Geschéftsjahres ihrerseits nicht
genligen.

Auf Basis der Anlagepolitik der Gesellschaft wird beabsichtigt, dass die Gesellschaft nicht mehr als 60 %
ihres Vermdgens in Staats- und Unternehmensanleihen, Bareinlagen, bestimmte Derivate oder Anteile an
anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen, bei denen wahrscheinlich ist, dass sie die Ausschlusskriterien
fur Investitionen nicht erftillen, investieren wird. Somit ist davon auszugehen, dass die Ausschlusskriterien fir
Investitionen erfullt werden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die hierfur erforderlichen
Bedingungen jederzeit gegeben sind. Fir den Fall, dass die Kriterien des Non- Qualifying Investments Test
nicht erflllt werden, unterliegen die Aktien im Sinne der Korperschaftssteuer der Regelung fir
Darlehensverhdltnisse. Dies hat zur Folge, dass alle aus den Aktien erzielten Renditen in Bezug auf den
Anrechnungszeitraum dieser Person (einschlieBlich Ertrige, Gewinne und Verluste) im Rahmen des ,,Fair
Value Accounting als Einkommen besteuert bzw. als Aufwand angerechnet werden. Folglich unterliegt eine
solche Person, die Aktien erwirbt, in Abhdngigkeit von ihren jeweiligen Verhaltnissen unter Umsténden der
Kdorperschaftssteuer auf eine nicht realisierte Wertsteigerung ihres Aktienbestandes (bzw. kann andererseits
eine nicht realisierte Wertminderung ihres Aktienbestands von der Korperschaftssteuer absetzen).

Aktionére, die in GroRRbritannien einkommensteuerpflichtig sind, werden auf Section 39 des Finance Act 2009
hingewiesen, wonach manche Ausschiittungen von Offshore-Fonds, die 6konomisch jahrlichen Zinszahlungen
ahneln, als jahrliche Zinszahlungen versteuert werden mussen. Eine Ausschittung wird dann als Zinszahlung
behandelt, wenn der Offshore-Fonds wihrend des ,,maligeblichen Zeitraums“ mehr als 60 % seines
Vermdgens in qualifizierte Kapitalanlagen investiert hat. Daher wird, sofern der Offshore- Fonds diese
Kriterien nicht erflllt, eine Ausschittung im Sinne der Einkommensteuer als Zinszahlung behandelt und die
britischen Investoren miissen diese Ausschittungen mit ihrem jeweiligen Grenzsteuersatz von bis zu 40 % bis
zum 5. April 2010 und nach diesem Datum mit 50 % versteuern.

23.5 Hinzurechnungsbesteuerung

Gesellschaften, die fir Zwecke der Besteuerung in Grof3britannien anséssig sind, werden darauf hingewiesen,
dass die in Kapitel IV von Teil XVII des UK Income and Corporation Taxes Act (der ,,Taxes Act®)
enthaltenen Bestimmungen Uber ,kontrollierte auslédndische Gesellschaften* auch auf eine Gesellschaft mit
Sitz in GrofRbritannien anwendbar sein kdnnten, die entweder alleine oder gemeinsam mit ihr fiir steuerliche
Zwecke verbundenen oder assoziierten Personen zu 25 % oder mehr am steuerpflichtigen Gewinn der
Gesellschaft, der in einer Rechnungsperiode erzielt wird, beteiligt sind, wenn die Gesellschaft gleichzeitig von
Personen (und zwar Korperschaften, Einzelpersonen oder anderen) kontrolliert wird (wobei ,,Kontrolle* im
Sinne von § 755D des Taxes Act zu verstehen ist), die steuerlich in GrolRbritannien anséssig sind, oder von
zwei Personen gemeinsam kontrolliert wird, von denen eine steuerlich in Grof3britannien anséssig ist und (iber
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mindestens 40 % der Rechte und Befugnisse verfiigt, mit denen diese Personen die Gesellschaft kontrollieren,
und die andere Person Uber zumindest 40 % und hochstens 55 % der Rechte und Befugnisse verfugt. Der
,steuerpflichtige Gewinn® der Gesellschaft beinhaltet nicht die Kapitalertrige der Gesellschaft. Durch diese
Bestimmungen konnten derartige Unternehmen in Bezug auf die Fondsertrdge in Grofbritannien
korperschaftssteuerpflichtig werden.

23.6  Weitere Mallnahmen gegen Steuerflucht

Ein Investor, der eine natirliche Person ist und seinen steuerlichen Wohnsitz oder gewdhnlichen
Aufenthaltsort fiir einen Veranlagungszeitraum von weniger als funf Jahren auBerhalb GroRbritanniens verlegt
hat und seine Beteiligung wéhrend dieses Zeitraums verauRert, kann bei seiner Riickkehr nach GrofR3britannien
ebenfalls der britischen Einkommensteuer auf einen etwaigen Einkommenszuwachs im Ausland unterliegen.

Natdrliche Personen mit gewohnlichem Aufenthalt in GroRRbritannien werden auf die Bestimmungen von
Kapitel 2, Teil 13 des Income Tax Act 2007 hingewiesen. Diese Bestimmungen enthalten
Betrugsbekampfungsvorschriften, welche die Einbringung von Anteilen in auslandische Personen in
Situationen regeln, die zu einer Steuerpflicht dieser natlrlichen Personen fur nicht ausgeschiittete Gewinne der
Gesellschaft fiihren konnen.

Personen mit steuerlichem Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthaltsort in Grof3britannien werden auf die
Bestimmungen in Section 13 Taxation of Chargeable Gains Act 1992 (,,Section 13%) und die ergidnzende
Bestimmung von Section 762 des Taxes Act (,,Section 762) hingewiesen. Section 13 konnte von wesentlicher
Bedeutung fiir jede Person sein, die im Sinne der britischen Besteuerung als ,, Teilhaber (participator, was
unter anderem auch einen Aktionér einschliel3t) zu einem Zeitpunkt an der Gesellschaft beteiligt ist, wenn der
Gesellschaft ein steuerlich belastbarer Gewinn zuféllt (etwa bei der VVerauRerung einer ihrer Kapitalanlagen),
sofern gleichzeitig die Gesellschaft selbst in entsprechender Weise und von einer ausreichend geringen Anzahl
von Personen beherrscht wird, um als Korperschaft betrachtet werden zu koénnen, die in diesem Sinne eine
,,Close Company* ist, wenn sie ihren steuerlichen Firmensitz in GroBbritannien hat. Nach den Bestimmungen
von Section 13 wird jede derartige Person, die ein Teilhaber ist, im Sinne der britischen Besteuerung so
behandelt, als wére ein Teil eines steuerlich belastbaren Gewinns, den die Gesellschaft vereinnahmt,
unmittelbar dieser Person zugefallen, wobei dieser Teil gleich dem proportionalen Anteil ist, der der
proportionalen Beteiligung dieser Person an der Gesellschaft entspricht. Eine Steuerpflicht in Bezug auf einen
von der Gesellschaft vereinnahmten steuerlich belastbaren Gewinn gemafd Section 13 besteht jedoch nicht,
wenn der gesamte proportionale Anteil an diesem Gewinn, der gemaR Section 13 sowohl dieser Person als
auch den im steuerlichen Sinne mit ihr verbundenen Personen zugeordnet werden kénnte, maximal ein Zehntel
des Gewinns ausmacht. Section 13 wurde mit Wirkung zum 6. April 2008 auf nattirliche Personen mit Domizil
aulerhalb Grof3britanniens erweitert, im Einzelfall vorbehaltlich der Remittance-Basis.

Da die VerduRerung bestimmter Beteiligungen an Offshore-Fonds als Einkommenszuwachs im Ausland
versteuert werden muss, setzen die Bestimmungen von Section 762 bei der Bezugnahme auf ,steuerlich
belastbaren Gewinn® in Section 13 den Begriff , Einkommenszuwachs im Ausland“ ein. Noch ist nicht
vollstandig geklart, ob Section 762 tatsachlich den beabsichtigten Effekt hat, da sie auch so ausgelegt werden
kann, als gelte sie nur fiir den von Offshore-Fonds erzielten Einkommenszuwachs im Ausland anstatt fur die
von den Offshore-Fonds erzielten VerduRerungsgewinne. Trotz dieser Unsicherheit kann man vorsorglich
davon ausgehen, dass Section 762 fiir alle von Offshore-Fonds realisierten Verauerungsgewinne auf dieselbe
Weise gilt wie Section 13, weil die britischen Steuerbehdrden dies offensichtlich beabsichtigten, als das
Gesetz erarbeitet wurde.

23.7 Stempelsteuer

Auf die L"Jbertragung von Aktien fallt in GroRbritannien keine Stempelsteuer an, es sei denn, das
Ubertragungsinstrument wird in GroRbritannien ausgefertigt. Dann unterliegt die Ubertragung einer britischen
Wertsteuer in Hohe von 0,5 % des Betrags, die (sofern erforderlich) auf das nachste Vielfache von 5 GBP
aufgerundet wird. Eine britische Stempelreservesteuer (Stamp Duty Reserve Tax) fallt auf derartige
Ubertragungen nicht an. Wir weisen darauf hin, dass sich Hohe und Bemessungsgrundlagen der Besteuerung
sowie die Steuerfreibetrdge &ndern kénnen.
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23.8  Quellensteuer

Kapitalertrdge und sonstige von der Gesellschaft erhaltene Ertrdge konnen der Quellensteuer oder
vergleichbaren Steuern unterliegen, die von auslandischen Gesellschaften in einem Land erhoben werden, aus
dem solche Gewinne oder sonstigen Ertrdge stammen. In diesen Rechtsordnungen kdnnen Quellensteuern auf
von der Gesellschaft erzielte Dividenden und sonstige Ertrage zuriickbehalten werden. Von der Gesellschaft in
solchen Rechtsordnungen erzielte Kapitalertrage kénnen hdufig von der Einkommen- oder Quellensteuer
befreit sein. Die Behandlung der VerduRerungsgewinne ist jedoch in jedem Rechtsgebiet unterschiedlich und
kann gemaR den Steuergesetzen mancher Rechtsgebiete zu einer Steuerpflicht der Investoren fiihren.

24. FATCA-STATUS

Die Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils geanderten Fassung
(,FATCA®), legt ein neues Berichtswesen und eine potenzielle Quellenbesteuerung in Hohe von 30 % fest im
Hinblick auf Zahlungen an (i) nicht US-Finanzinstitute (,,Foreign Financial Institutions* oder ,,FFI“ (wie
durch FATCA definiert)), die nicht durch den Abschluss einer Vereinbarung mit den US-Steuerbehdrden, dem
U.S. Internal Revenue Service (,,IRS*), zur Bereitstellung von bestimmten Informationen in Bezug auf ihre
Kontoinhaber und Anleger an den IRS zu ,,teilnehmenden FFI*“ werden oder anderweitig von FATCA befreit
sind oder von denen angenommen wird, das sie FATCA entsprechen, und (ii) jeden Anleger (sofern nicht
anderweitig von FATCA befreit), der keine ausreichenden Informationen bereitstellt, um festzustellen, ob der
Anleger eine US-Person ist oder anderweitig als Inhaber eines ,,US-Kontos*“ der Gesellschaft behandelt
werden sollte (ein ,,unkooperativer Kontoinhaber*). Die neue Quellenbesteuerung ist nun fiir Zahlungen aus
US-Bezugsquellen in Kraft und wird frihestens am 1. Januar 2019 auf ,,ausldandische Passthru-Zahlungen*
(ein noch zu definierender Begriff) Anwendung finden. Die Gesellschaft wird als ,nicht meldendes
Luxemburger Finanzinstitut™ im Sinne des Luxemburger IGA (wie nachfolgend definiert) eingestuft.

Die Vereinigten Staaten und mehrere andere Rechtsgebiete sind zwischenstaatliche Abkommen
(Intergovernmental Agreement, ,IGA®) eingegangen, um die Umsetzung von FATCA zu vereinfachen.
Gemil FATCA und den von den Vereinigten Staaten verdffentlichten ,,IGA-Modell 1 und ,,IGA-Modell 2*
kann ein FFI in einem IGA-Unterzeichnerstaat als ein ,,meldendes FI* (Reporting FI) (oder im Fall bestimmter
befreiter Rechtseinheiten ein ,,nicht meldendes FI“ (Non-reporting FI)) behandelt werden, das nicht der
Quellensteuer gemall FATCA auf erhaltene Zahlungen unterliegt. Des Weiteren wirde ein FFI in einem IGA-
Rechtsgebiet keine Quellensteuer gemadl? FATCA oder einem IGA (oder einem IGA-Umsetzungsgesetz)
(wobei es sich bei der Quellensteuer um ,,FATCA Quellensteuer handelt) auf getitigte Zahlungen einbehalten
muissen. GemaR jedem IGA-Modell ware ein meldendes FI weiterhin verpflichtet, bestimmte Informationen
tiber seine Kontoinhaber und Anleger an die eigene Regierung oder die US-amerikanische Steuerbehdrde
melden mussen. Die Vereinigten Staaten und das Grof3herzogtum Luxemburg gingen am 28. Mérz 2014 ein
Abkommen ein (das ,,Luxemburger IGA*), dem in weiten Teilen das IGA-Modell 1 zugrunde lag.

Die Gesellschaft wird erwartungsgeman als nicht meldendes Luxemburger Finanzinstitut nach MaBRgabe des
Luxemburger IGA behandelt. Folglich geht die Gesellschaft nicht davon aus, dass sie zum Einbehalt von
FATCA Quellensteuer auf getatigte Zahlungen verpflichtet sein wird. Es ist jedoch nicht auszuschlieRen, dass
die Gesellschaft als ein ,,meldendes Luxemburger Finanzinstitut im Sinne des Luxemburger IGA behandelt
wird oder dass sie kunftig verpflichtet sein wird, FATCA Quellensteuer auf getdtigte Zahlungen
einzubehalten. Die Gesellschaft und Finanzinstitute, durch die Zahlungen auf die Aktien erfolgen, kdnnen
dementsprechend der Pflicht unterliegen, FATCA Quellensteuer einzubehalten, wenn (i) ein FFI, durch oder
an das Zahlungen auf solche Aktien erfolgen, kein teilnehmendes FFI bzw. meldendes FI ist oder dieses
anderweitig von FATCA befreit ist oder von dem angenommenen wird, das es FATCA entspricht, oder (ii) ein
Anleger ein unkooperativer Kontoinhaber ist.

Sofern ein Betrag im Sinne von FATCA entweder von den an die Gesellschaft geschuldeten Betrdgen oder

von Zahlungen auf Aktien einbehalten werden muss, waren weder die Gesellschaft noch eine andere Person
zur Zahlung von Mehrbetrégen verpflichtet.

Long Term Investment Fund (SIA) 39



FATCA ist von grofRer Komplexitat geprégt und die diesbeziigliche Anwendung ist derzeit ungewiss. Die
vorstehende Erlauterung basiert in Teilen auf Vorschriften, 6ffentlichen Regelwerken, den IGA-Modellen und
dem Luxemburger IGA, die jeweils Anderungen unterliegen oder in einer wesentlich anderen Form umgesetzt
werden kénnen. Potenzielle Anleger sollten ihren Steuerberater hinsichtlich der moglichen Anwendung dieser
Regelungen auf die Gesellschaft und auf Zahlungen heranziehen, die sie in Verbindung mit den Aktien
erhalten kdnnen.

Mit Ausnahme des oben erlduterten Sachverhalts hinsichtlich FATCA wird in dieser Zusammenfassung nicht
auf die Folgen der US-Einkommenssteuer eingegangen, die fur eine Anlage in die Gesellschaft relevant sein
kénnen, darunter insbesondere die Folgen der US-Einkommenssteuer fur Anlagen durch die Gesellschaft oder
fir die von der Gesellschaft an Anleger getétigten Ausschiittungen. Potenzielle Anleger sollten zudem
beachten, dass in dieser Zusammenfassung nicht auf die Wechselwirkung zwischen US-Steuergesetzen und
etwaigen Einkommens- oder Nachlasssteuerabkommen zwischen den Vereinigten Staaten und anderen
Rechtsgebieten eingegangen wird. Anlegern wird empfohlen, ihren Steuerberater im Hinblick auf die Folgen
der US-Einkommenssteuer zu Rate zu ziehen, die hinsichtlich einer Anlage in die Gesellschaft relevant sein
kdnnen

25. INFORMATIONSAUSTAUSCH IN STEUERFRAGEN

Die Gesellschaft ist unter Umstdnden verpflichtet, bestimmte Informationen (ber Aktiondre und
gegebenenfalls Uber Aktionére, die Kontrolle tiber Unternehmen austiben, automatisch und auf Jahresbasis an
die Luxemburger Steuerverwaltung im Bereich direkter Steuern (Administration des contributions directes)
nach MaRgabe und vorbehaltlich des Luxemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen, des Luxemburger
Gesetzes vom 24. Juli 2015 bezuglich FATCA und/oder den Luxemburger Rechtsvorschriften zur Umsetzung
der Richtlinie 2014/107/EU des Rates und dem von der OECD mit den G20-Staaten entwickelten Standard
zum automatischen Austausch von Bankinformationen in Steuerfragen (allgemein unter der Bezeichnung
,»Common Reporting Standard®), in der jeweils gednderten Fassung (jeweils ein ,,AEOIl Gesetz*“ und
zusammen die ,,AEOI Gesetze*), bereitzustellen. Diese Informationen, die unter anderem personliche Daten
(insbesondere Name, Adresse, Steuerwohnsitz(e), Geburtsdatum, Geburtsort und Steuernummer(n) einer
meldepflichtigen Person) und bestimmte Finanzdaten Uber die relevanten Aktien (insbesondere Gewichtung
oder Wert und diesbezlglich erfolgte Bruttozahlungen) umfassen kénnen, werden von der Luxemburger
Steuerverwaltung im Bereich direkter Steuern an die zustandigen Behorden der jeweiligen ausléandischen
Rechtsgebiete nach Malgabe und vorbehaltlich der Luxemburger Gesetzgebung und internationaler
Abkommen Ubermittelt.

Die Aktionare und potenziellen Anleger erklaren sich damit einverstanden, auf Ersuchen der Gesellschaft
(oder ihrer Beauftragten) solche Informationen, Unterlagen und Bescheinigungen bereitzustellen, die zur
Identitatsfeststellung und im Rahmen der Meldepflichten der Gesellschaft gemaR einem AEOI Gesetz
eventuell einzureichen sind. Die Gesellschaft behédlt sich das Recht vor, Zeichnungen von Aktien oder
Riicknahmen von Aktien abzulehnen, (i) wenn der potenzielle Anleger oder Aktionar nicht die erforderlichen
Informationen, Unterlagen oder Bescheinigungen bereitstellt oder (ii) wenn die Gesellschaft (oder ihre
Beauftragten) annehmen muss, dass die der Gesellschaft (oder ihren Beauftragten) bereitgestellten
Informationen, Unterlagen oder Bescheinigungen unvollstdndig oder fehlerhaft sind und der Aktion&r nicht
zur Zufriedenheit der Gesellschaft (oder ihrer Beauftragten) hinreichende Informationen vorlegt, um flr diese
Situation Abhilfe zu schaffen. Potenzielle Anleger und Aktiondre sollten zur Kenntnis nehmen, dass
unvollstdndige oder fehlerhafte Informationen zu mehrfachen und/oder fehlerhaften Meldungen geméaR den
AEOI Gesetzen fuhren kénnen. Weder die Gesellschaft noch eine andere Person haftet fur die Folgen, die sich
aus den unvollstandigen oder fehlerhaften Informationen ergeben kdnnen, welche der Gesellschaft (oder ihren
Beauftragten) bereitgestellt wurden. Aktionare, die den Informationsanfragen der Gesellschaft nicht Folge
leisten, kdnnen mit etwaigen Gebiihren und Geldstrafen belastet werden, welche der Gesellschaft infolge des
Versaumnisses der Aktionére, vollstandige und zutreffende Informationen bereitzustellen, auferlegt werden.

Die Aktionare und potenziellen Anleger erkennen an und erklaren sich damit einverstanden, dass die
Gesellschaft fir die Erfassung, Speicherung, Verarbeitung und Ubermittlung der relevanten Informationen,
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einschliellich der personlichen Daten, nach MalRgabe der AEOI Gesetze verantwortlich ist. Personen, deren
personenbezogenen Daten fiir die Zwecke von AEOI Gesetzen verarbeitet wurden, haben ein Zugriffsrecht auf
ihre personlichen Daten und kdnnen die diesbezigliche Berichtigung verlangen, sofern solche Daten fehlerhaft
oder unvollstandig sind.

26. GESCHAFTSJAHR

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet zum 31. Dezember jedes Jahres.

27. REGELMASSIGE BERICHTE UND VEROFFENTLICHUNGEN

Die Gesellschaft verdffentlicht innerhalb von 4 Monaten nach Ende des Geschaftsjahres einen gepriften
Jahresbericht sowie 2 Monate nach Ende des entsprechenden Berichtszeitraums einen ungepriften
Halbjahresbericht.

Im Jahresbericht sind die Abschliisse der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds enthalten.

Die Gesellschaft wird keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tatigen, einschlieflich der Klarheit halber
keine Pensionsgeschafte, Wertpapierleih- und Wertpapierentleihgeschafte.

Der Jahresbericht der Gesellschaft enthalt soweit angemessen folgende Informationen:

0] Die Art und der Betrag der Sicherheiten, die die Gesellschaft zur Minderung des
Kontrahentenengagements erhalten hat;

(ii)  Sofern eine Sicherheit von einem Emittenten 20 % des NIW eines Teilfonds (bersteigt, die
Identitat dieses Emittenten; und

(iii)  Ob ein Teilfonds vollstandig Uber Wertpapiere besichert ist, die von einem Mitgliedstaat
ausgegeben oder garantiert werden.

Samtliche Berichte stehen allen Aktiondren am Sitz der Gesellschaft, der Verwahrstelle und bei anderen von
der Verwahrstelle ernannten Stellen auf Anfrage kostenlos zur Verfligung.

Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden an den
Niederlassungen der Verwahrstelle vertffentlicht.

Jede Anderung der Satzung wird im Amtsblatt von Luxemburg in Luxemburg veroffentlicht.

28. RECHTE ZUR ABWICKLUNG, LAUFZEIT — ZUSAMMENLEGUNG - AUFLOSUNG
DER GESELLSCHAFT UND DER TEILFONDS

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Gesellschaft kann jedoch jederzeit durch einen auf
einer aulRerordentlichen Versammlung der Aktionédre, bei der einer oder mehrere Liquidatoren benannt und
ihre Befugnisse festgelegt werden, gefassten Beschluss aufgeldst werden. Eine Liquidation wird geméal den
luxemburgischen Rechtsvorschriften durchgefiihrt. Die jedem Teilfonds zuzuschreibenden Nettoerldse der
Liquidation werden von den Liquidatoren an die Aktiondre des betreffenden Teilfonds im Verhaltnis zum
Wert ihres Aktienbestands verteilt.

Falls das Nettovermogen aller Aktienklassen eines Teilfonds einen Betrag unterschreitet, der von der
Verwaltungsgesellschaft oder, wenn angemessen, von der Hauptversammlung der Aktionére des betreffenden
Teilfonds oder der Aktienklasse als der Mindestbetrag angesehen wird, um wirtschaftlich effizient zu arbeiten,
oder falls eine wirtschaftliche oder politische Situation einen zwingenden Grund darstellen wirde, oder um
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eine wirtschaftliche Rationalisierung durchzufihren, oder wenn dies im Interesse der Aktiondre des
betreffenden Teilfonds erforderlich ist, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieen, alle Aktien dieses
Teilfonds zurGckzunehmen. In jedem dieser Falle werden die Aktiondre (ber einen Ricknahmehinweis
informiert, der nach MaRgabe der Gesetze von Luxemburg mindestens einen Monat vor der
Zwangsricknahme in den von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen verdffentlicht wird. Den
Aktiondren wird der Nettoinventarwert am Riicknahmetag der von ihnen gehaltenen Aktien der betreffenden
Aktienklasse ausgezahilt.

Unter denselben wie den zuvor beschriebenen Umstdnden kann der Verwaltungsrat beschlielen, einen
Teilfonds mit einem oder mehreren anderen Teilfonds zusammenzulegen oder einen Teilfonds mit einem
anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen, der gemal Teil | des Gesetzes von 2010 errichtet wurde,
zusammenzulegen oder die Aktien eines Teilfonds in zwei oder mehrere Aktienklassen umzustrukturieren
oder zwei oder mehrere Aktienklassen zu einer einzigen Aktienklasse zusammenzufassen, vorausgesetzt dass
in jedem der vorgenannten Félle die Interessen der Aktionére des jeweiligen Teilfonds gewahrt werden. Die
Veroffentlichung des Beschlusses erfolgt wie oben beschrieben einschlieflich aller Details der
Zusammenlegung, mindestens einen Monat vor Inkrafttreten der Zusammenlegung. Wahrend dieser Zeit
kénnen die Aktiondre der Teilfonds oder Aktienklassen, die zusammengelegt werden sollen, die Riicknahme
ihrer Aktien gebiihrenfrei beantragen. Der Beschluss, einen Teilfonds zusammenzulegen oder aufzultsen,
kann auch in einer Versammlung der Aktionare des betreffenden Teilfonds gefasst werden. Wenn eine solche
Zusammenlegung mit einem Investmentfonds ,,Fonds commun de placement (d. h. einem Organismus flir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren der vertraglichen Art mit der gesetzlichen Struktur eines gemeinsamen
Eigentums ohne eigene Rechtspersonlichkeit) oder mit einem auflerhalb Luxemburgs basierten
Investmentfonds umgesetzt werden soll, sind die Beschliisse nur fur die Aktionédre verbindlich, die hierzu
ausdrucklich ihre Zustimmung gegeben haben.

Unter denselben wie den zuvor beschriebenen Umstédnden kann der Verwaltungsrat auch die Restrukturierung
eines Teilfonds mittels einer Teilung in zwei oder mehrere getrennte Teilfonds beschlieen. Dieser Beschluss
wird gleichermaBen wie zuvor beschrieben verdffentlicht und dariiber hinaus wird die Veroffentlichung
Informationen Uber die zwei oder mehr getrennten, aus der Restrukturierung hervorgehenden Teilfonds
enthalten. Eine solche Veroffentlichung wird mindestens einen Monat vor dem Datum des Inkrafttretens der
Restrukturierung erfolgen, damit die Aktionare die Ricknahme oder Umschichtung ihrer Aktien vor der
Verwirklichung der Restrukturierung kostenlos beantragen kénnen.

Alle Liquidationserlose aus der Liquidation eines Teilfonds, die nach Abschluss der Liquidation nicht
eingefordert wurden, werden bei der ,,Caisse de Consignation* treuhénderisch hinterlegt. Betréige, die nicht
innerhalb der gesetzlich vorgeschriebenen Frist aus dem Treuhandkonto eingefordert werden, verfallen nach
MaRgabe der luxemburgischen Rechtsvorschriften.

29. HINTERLEGUNG DER DOKUMENTE

Folgende Dokumente sind am Sitz der Verwahrstelle und am Gesellschaftssitz hinterlegt und liegen dort zur
Einsicht vor:

- die Satzung;
- der Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt;
- der Verwahrstellenvertrag zwischen Bank Pictet & Cie (Europe) AG, Luxemburgische Niederlassung,
und der Gesellschaft;
- die Vereinbarung bezlglich Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft zwischen FundPartner

Solutions (Europe) S.A. und der Gesellschaft;

- die zwischen SIA  Funds AG und der Verwaltungsgesellschaft  geschlossene
Vermdogensverwaltungsvereinbarung;
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- die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft.

30. DATENSCHUTZ

GemaR dem geltenden Luxemburger Datenschutzgesetz und ab dem 25. Mai 2018 der Verordnung Nr.
2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten und zum freien Datenverkehr (,,Datenschutzgesetz), erfasst, speichert und verarbeitet die
Gesellschaft in ihrer Eigenschaft als Verantwortliche die Daten durch elektronische oder sonstige Mittel,
welche die Aktiondre bei ihrer Zeichnung fir den Zweck der Erbringung der fir die Aktionare
erforderlichen Dienstleistungen und zur Erflllung ihrer gesetzlichen Pflichten bereitstellen.

Die verarbeiteten Daten umfassen den Namen, die Adresse und den investierten Betrag jedes Aktionars
(die ,,personenbezogenen Daten®). Falls der Anleger eine juristische Person ist, konnen sich die
verarbeiteten Daten auf die personenbezogenen Daten der Kontaktpersonen und/oder wirtschaftlichen
Eigentlimer des Anlegers erstrecken.

Der Anleger kann nach eigenem Ermessen einer Ubermittlung der personenbezogenen Daten an die
Gesellschaft widersprechen. In diesem Fall kann die Gesellschaft jedoch den jeweiligen Antrag des
Anlegers auf die Zeichnung von Aktien der Gesellschaft ablehnen.

Die von dem Anleger bereitgestellten personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um die Zeichnung
bei der Gesellschaft abzuschliefen und auszufiihren, fir die berechtigten Interessen der Gesellschaft und
um die gesetzlichen Pflichten der Gesellschaft zu erfillen. Insbesondere werden die von Aktionéren
bereitgestellten Daten fur den Zweck verarbeitet, (i) das Register von Aktiondren zu flhren, (ii)
Zeichnungen, Rucknahme und den Umtausch von Aktien und die Zahlungen von Dividenden an die
Aktiondre zu verarbeiten, (iii) Kontrollen in Bezug auf Late Trading- und Market-Timing-Praktiken
vorzunehmen, (iv) die geltenden Vorschriften zur Geldwéschebekampfung zu erfullen. Darlber hinaus
kdnnen personenbezogene Daten fur Marketingzwecke verarbeitet werden. Jeder Aktiondr hat das Recht,
der Nutzung seiner personenbezogenen Daten flir Marketingzwecke durch die Gesellschaft schriftlich zu
widersprechen.

Die personenbezogenen Daten konnen zudem von den Datenverarbeitern der Gesellschaft (die
,Verarbeiter) verarbeitet werden, die im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Zwecken der
Verwaltungsgesellschaft, des OGA-Verwalters, der Register- und Transferstelle, der Zahl- und
Domizilstelle unterstehen. Alle Verarbeiter sind in der Europédischen Union ansassig. Die
personenbezogenen Daten konnen des Weiteren der Vertriebsstelle, der Verwahrstelle, den
Abschlusspriifern und dem Rechtsberater offengelegt werden, die als Datenverantwortliche fiir ihre
eigenen Zwecke handeln (d. h. fiir die Zwecke ihrer eigenen rechtlichen Interessen und/oder zur
Erfillung einer ihnen obliegenden gesetzlichen Pflicht) und alle in der Européischen Union anséssig sind.
Die Verwaltungsgesellschaft, der OGA-Verwalter, die Register- und Transferstelle, die Zahl- und
Domizilstelle kdnnen zudem als separate Datenverantwortliche flir ihre eigenen Belange handeln. Die
personenbezogenen Daten kdnnen auch entsprechend den geltenden Gesetzen und Vorschriften an Dritte
wie Regierungs- und Aufsichtsbehdrden, einschlieflich  Steuerbehdrden, Ubermittelt werden.
Insbesondere kdnnen personenbezogene Daten den Luxemburger Steuerbehtrden offengelegt werden,
welche in ihrer Eigenschaft als Datenverantwortliche ihrerseits diese Daten auslandischen
Steuerbehdrden vorlegen konnen (einschlieBlich zur Erfillung der Pflichten in Bezug auf
FATCA/Common Reporting Standard).

GemdaR den im Datenschutzgesetz festgelegten Bedingungen erkennen die Aktiondre an, dass sie
berechtigt sind:

o auf ihre personenbezogenen Daten zuzugreifen;
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ihre personenbezogenen Daten zu berichtigen, soweit diese fehlerhaft oder unvollstandig sind;
der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu widersprechen;

die Loschung ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen;

die Datentbertragbarkeit einzufordern.

Die Aktiondre kdnnen ihren vorstehenden Rechte per Schreiben an die Gesellschaft an die folgende
Adresse ausliben: 15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

Die Aktionare erkennen zudem das Bestehen ihrer Beschwerderechte bei der Nationalen Kommission fiir
den Datenschutz (,,CNPD*) an.

Personenbezogene Daten werden nicht langer aufbewahrt, als fur den Zweck ihrer Verarbeitung
erforderlich, vorbehaltlich etwaiger gesetzlicher Verjahrungsfristen.

31. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Der Verwaltungsrat hat der Gesellschaft die nachfolgend aufgefuhrten Beschrankungen in Bezug auf die
Anlage ihrer Vermogenswerte und ihre Aktivitaten auferlegt. Diese Beschrankungen und Bestimmungen im
Hinblick auf die Anlagepolitik kdnnen von Zeit zu Zeit durch den Verwaltungsrat abge&ndert werden, sofern
und wie es ihm im besten Interesse der Gesellschaft erscheint; im Falle von Verdnderungen wird dieser
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Die durch Luxemburger Recht auferlegten Anlagebeschrankungen sind von jedem Teilfonds einzuhalten. Die
im Abschnitt (E) aufgefiihrten Anlagebeschrankungen gelten fiir die Gesellschaft insgesamt.

31.1 Anlagen in zulassige Vermogenswerte
(A) (1) Die Anlagen in die Gesellschaft umfassen ausschlieRlich:

a) tUbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden; und/oder

b)  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaates gehandelt werden; und/oder

c) tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen Handel an einer Borse eines
Drittstaates zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt
werden; und/oder

d)  Ubertragbare  Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente aus  Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem anderen geregelten Markt beantragt und spétestens vor Ablauf eines Jahres nach
dem Emissionstermin erlangt wird.

e)  Anteile von OGAW und/oder anderen OGA — unabhéngig davon, ob sich diese in Mitgliedstaaten
befinden oder nicht — sofern

- derlei andere OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sicherstellen, dass sie
einer Aufsicht unterliegen, welche nach Auffassung der Aufsichtsbehtérde der nach dem
Gemeinschaftsrecht vorgesehenen gleichwertig ist, und ausreichende Gewéhr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht (zum Zeitpunkt des aktuellen
Verkaufsprospekts handelt es sich hierbei um die in Kanada, Hongkong, Japan, Norwegen,
der Schweiz und den USA geltenden Rechtsvorschriften),
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f)

9)

h)

das Schutzniveau der Anteilsinhaber/Aktionére derlei anderer OGA dem Schutzniveau der
Anteilsinhaber/Aktionare von OGAW gleichwertig ist, und insbesondere die Vorschriften
fur eine getrennte Verwahrung des Sondervermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdhrung und  Leerverkdufe von  (bertragbaren  Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind,

die Geschaftstatigkeit solcher anderer OGA in Jahres- und Halbjahresberichten
aufgezeichnet wird, die eine Beurteilung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten sowie
der Ertrdge und Transaktionen im Berichtszeitraum ermdglichen,

die OGAW oder anderen OGA, deren Erwerb in Betracht gezogen wird, gemaR ihrer
Satzung insgesamt nicht mehr als 10 % ihres Vermdgens in Anteile anderer OGAW oder
anderer OGA investieren kénnen; und/oder

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, deren Sitz sich in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittstaat befindet, mit der
MaRgabe, dass es aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt, die von der Aufsichtsbehorde als
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig betrachtet werden; und/oder

derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
geregelten Markt, einer Borse in einem Drittstaat oder einem anderen oben unter a) bis b) genannten
geregelten Markt gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
gehandelt werden (,,OTC-Derivate), sofern:

es sich bei den Basiswerten um in diesem Abschnitt (A)(1) behandelte Instrumente,
Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Devisen handelt, in die die Teilfonds gemaR
ihren Anlagezielen investieren dirfen;

die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer ordnungsgeméRen Aufsicht
unterliegende, erstklassige und auf derlei Geschéfte spezialisierte Institute der Kategorien
sind, die von der Aufsichtsbehérde zugelassen wurden; und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zu ihrem angemessenen Marktwert
verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften zum
Zweck des Einlagen- und Anlegerschutzes unterliegt, und sofern diese Instrumente

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Fall eines Bundesstaates, einem
Gliedstaat der FOderation, oder von einer internationalen Einrichtung 6éffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden,
oder

von einem Organismus begeben werden, dessen Wertpapiere an einem geregelten Markt
oder einem anderen geregelten Markt wie oben unter a) bis c) aufgefuihrt gehandelt werden,
oder

von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer ordnungsgemaliien
Aufsicht geméR im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien unterstellt ist, oder die
Regelungen unterliegt und erfillt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder
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@)

von anderen Emittenten begeben werden, die einer von der Aufsichtsbehdrde zugelassenen
Kategorie angehdren, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten ein Anlegerschutz gilt, der
dem im ersten, zweiten und dritten Spiegelstrich genannten gleichwertig ist, und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss gemal der
vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und vertffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrdager handelt, der die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft bis zu 10 % des Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die nicht unter (A)(1) oben
aufgefiihrt sind.

(B) Jeder Teilfonds darf:

)

)

®3)

©) (1)

bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Sichteinlagen bei Banken halten, wie Barmittel auf
Girokonten bei einer Bank, die jederzeit verfugbar sind, und zwar (i) fir
Liquiditatszwecke oder (ii) solange, bis in zuldssige Vermdgenswerte gemal Artikel 41
(1) des Gesetzes von 2010 reinvestiert werden kann oder (iii) solange dies unter
unglnstigen Marktbedingungen unbedingt notwendig ist. Diese Einschrdnkung darf nur
voriibergehend und flir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum nicht eingehalten
werden, wenn die Umstdnde dies aufgrund aullergewdhnlich — ungunstiger
Marktbedingungen erfordern und wenn dies unter Berticksichtigung der Interessen der
Aktionére gerechtfertigt ist;

zu Liquiditatszwecken in Zahlungsmittelaquivalente investieren (unter normalen
Marktbedingungen);

unter ungiinstigen Finanzmarktbedingungen und zu defensiven Zwecken voriibergehend
bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Zahlungsmittel&quivalenten halten. Der Klarheit
halber wird darauf hingewiesen, dass die Anlage in solchen Vermdgenswerten in diesem
Umfang nicht zur Kernanlagepolitik des Teilfonds gehort, es sei denn, fur die
spezifischen Teilfonds ist etwas anderes angegeben.

Jeder Teilfonds darf hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder

Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten investieren.

Jeder Teilfonds darf hdchstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und demselben Institut

anlegen.

2

®)

(i) Darliber hinaus darf, wenn ein Teilfonds Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eines Emittenten halt, die fiir sich genommen 5 % des Nettoinventarwerts
dieses Teilfonds (berschreiten, der Gesamtwert aller dieser Anlagen nicht mehr als 40 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds ausmachen.

(ii) Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf OTC-Derivatgeschéfte mit
Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

(i) Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % des
Nettovermdgens nicht (berschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
(A)(A)(1)(f) oben ist, oder ansonsten 5 % des Nettovermdégens.

(ii) Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten sind nur zuldssig, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die in (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)(i) und (v), (C)(4), (C)(5) sowie (C)(7)(i) und (iii)
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aufgefiihrten Anlagegrenzen nicht berschreitet. Wenn der Teilfonds in indexbasierte Derivate
investiert, mussen diese Anlagen nicht bei den in (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)(i) und (v), (C)(4), (C)(5)
und (C)(7)(i) sowie (iii) aufgeflihrten Anlagegrenzen beriicksichtigt werden.

(iii) Ist ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet, so
muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften unter (A)(1)(g), 2. Spiegelstrich, und
(C)(3)(iv) sowie der in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Risikobeschrdnkungen und
Informationsanforderungen berticksichtigt werden.

(iv) Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
gesamten Nettowert des Portfolios nicht tiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko,
vorhersehbare Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

(v) Ungeachtet samtlicher in (C)(1) und (C)(3)(i) festgelegter Einzelobergrenzen darf ein
Teilfonds bei ein und demselben Kreditinstitut hochstens 20 % des Fondsvermdgens in einer
Kombination aus

- Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzelnen Emittenten,

- Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut, und/oder
- OTC-Derivatgeschaften mit demselben Kontrahenten anlegen.

(4) Die unter (C)(1) oben festgelegte Obergrenze von 10 % belduft sich auf 35 % fur Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen
oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben
oder garantiert werden.

(5) Dieunter (C)(1) festgelegte Obergrenze von 10 % belduft sich auf 25 % fiir

(i) schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut gemal den Bestimmungen des
Gesetzes vom 8. Dezember 2018 (Uber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen in seiner jeweiligen Fassung (das ,,Gesetz uUber gedeckte
Schuldverschreibungen®) ausgegeben werden und die durch Deckungswerte
besichert sind, die Artikel 4 des Gesetzes (ber gedeckte Schuldverschreibungen
erfillen, und auf die Anleger in gedeckten Schuldverschreibungen sowie
Kontrahenten von Derivatkontrakten, die die Vorschriften von Artikel 7 Abs. 3 des
Gesetzes Uber gedeckte Schuldverschreibungen erfullen, direkten Zugriff als
bevorrechtigte Glaubiger haben (,,gedeckte Schuldverschreibungen®); und

(ii) bestimmte Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut vor dem 8. Juli 2022
begeben wurden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und auf Grund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Im Sinne dieser Bestimmung sind
»qualifizierte Schuldtitel” Wertpapiere, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden,
deren Emissionserlds geméalR geltendem Recht in VVermdgenswerte investiert wird,
deren Ertrédge den Schuldendienst bis zu ihrer Félligkeit ausreichend decken und die
im Fall eines Zahlungsausfalls des Emittenten vorrangig zur Rickzahlung des
Kapitals und der Zinsen verwendet werden.

(6)Die in (C)(1)(i) und (C)(4) genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
bleiben bei der Berechnung der in (C)(2)(1) vorgesehenen Grenze von 40 % unberiicksichtigt.
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(D)

(E)

(7) (i) Die unter (C)(1), (C)(2)(D), (C)(3)(i) und (v), (C)(4) sowie (C)(5)(i) oben aufgefiihrten
Grenzen dirfen nicht kombiniert werden; insgesamt dirfen die in Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten sowie in Einlagen bei und
Finanzderivatgeschaften mit diesem Emittenten gemaR (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)(i) und (v),
(C)(4) sowie (C)(5)(i) oben getatigten Anlagen in keinem Fall 35 % des Nettoinventarwerts
eines jeden Teilfonds Ubersteigen.

(i) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder gemaR anerkannten internationalen
Rechnungslegungs- vorschriften der gleichen Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der
Berechnung der in Punkt (C) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent
anzusehen.

(iii) Ubertragbare  Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente ein  und derselben
Unternehmensgruppe kénnen bis zu einer Hohe von maximal 20 % des Nettovermdgens eines
Teilfonds erworben werden.

(8) Investiert ein Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung sein Vermdgen in ubertragbare
Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften oder einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden, kann die Gesellschaft bis zu 100 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds in solchen Wertpapieren und Instrumenten anlegen,
vorausgesetzt, dass der Teilfonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen halt, wobei Anlagen in ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen diirfen.

Bei Erfullung des Prinzips der Risikostreuung muss ein Teilfonds die in Artikel 43 bis 46 des
Gesetzes von 2010 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen festgelegten Hochstsatze wéhrend
der ersten 6 Monate nach Zulassung und Auflegung des Teilfonds nicht einhalten.

(9) Ungeachtet der im Folgenden unter (E) aufgefuhrten Grenzen erhoht sich die unter (C)(1)
aufgefiihrte Grenze flr die Anlage in Aktien und/oder Schuldtiteln desselben Emittenten auf
bis zu 20 %, wenn die Bestimmungen des Teilfonds ausdriicklich als Ziel der Anlagestrategie
vorsehen, einen bestimmten, von der Aufsichtsbendorde anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung dafiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die Grenze von 20 % erhoht sich auf 35 %, wenn dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere an geregelten Mérkten, auf denen
bestimmte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dominieren. Die Anlage bis zu
dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten mdglich.

Die Gesellschaft darf auf Rechnung eines Teilfonds keine Kredite aufnehmen, mit Ausnahme von
Krediten mit einer Gesamthéhe von maximal 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei dies nur auf
voriibergehender Basis geschehen darf. Fir den Erwerb von Fremdwahrungen gelten Parallelkredite im
Sinne dieser Beschrénkung nicht als Kredite.

(i) Die Gesellschaft darf Aktien, die mit einem Stimmrecht einer Gesellschaft verbunden sind, nicht in

einem solchen Mal} erwerben, das ihr erlauben wirde, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfliihrung des Emittenten auszutiben.

Long Term Investment Fund (SIA) 48



(F)

(ii) Die Gesellschaft darf héchstens

(a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
(b) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,
(c) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die oben unter (b) und (c) vorgesehenen Anlagegrenzen mussen zum Zeitpunkt des Erwerbs
jedoch nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zu diesem Zeitpunkt
nicht berechnen l&sst.

Die in (E)(i) und (ii) oben vorgesehenen Anlagegrenzen gelten nicht fir:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(i) Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen
oOffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren;

(iv) Aktien, die zum Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
gehoren, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den Teilfonds auf Grund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Voraussetzung ist jedoch, dass diese Gesellschaft
in ihrer Anlagepolitik die in den Artikeln 43, 46 und 48 Absatz (1) und (2) des Gesetzes von
2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen festgesetzten Grenzen nicht tberschreitet.

(v) Aktien, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften im Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlieflich in ihrem Namen nur
Geschaftsflihrungs-, Beratungs- oder Vermarktungstatigkeiten in dem Land ausiiben, in dem
die Tochtergesellschaft ansassig ist, im Hinblick auf die Riicknahme von Aktien/Anteilen
auf Antrag der Aktiondre/Anteilsinhaber.

Jeder Teilfonds kann Anteile der in Punkt (A) (1) d) aufgefuhrten OGAW und/oder sonstigen
OGA erwerben, sofern nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in die Anteile ein und
desselben OGAW oder sonstigen OGA investiert werden.

Zum Zweck der Anwendung der Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds als separater Emittent, sofern das Prinzip der Trennung der Verpflichtungen der
verschiedenen Teilfonds gegenuiber Dritten sichergestellt wird.

Anlagen in Anteilen/Aktien von OGA, die keine OGAW sind, dirfen insgesamt nicht mehr als 10
% des Nettovermdgens eines Teilfonds ausmachen.

Investiert ein Teilfonds in die Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA, mit denen die
Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10 % verbunden ist, oder die von einer Gesellschaft verwaltet
werden, die mit dem jeweiligen Anlageverwalter in Zusammenhang steht, diirfen der Gesellschaft
fur ihre Anlage in die Anteile dieser anderen OGAW und/oder OGA keine Zeichnungs-,
Rucknahme-, Verwaltungs- oder Performancegebiihren berechnet werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 25 % der Anteile desseloen OGAW und/oder anderen OGA
erwerben. Diese Grenze muss zum Zeitpunkt des Erwerbs jedoch nicht eingehalten werden, wenn
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sich der Bruttobetrag der ausgegebenen Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen lasst. Im
Falle eines OGAW oder anderen OGA mit mehreren Teilfonds gilt diese Beschriankung
hinsichtlich aller von dem betreffenden OGAW/OGA ausgegebenen Anteile, alle Teilfonds
zusammengenommen.

(v) Die Anlagewerte der OGAW oder anderen OGA, in die die Teilfonds investieren, missen fir die
Zwecke der unter 1. (C) oben angefiihrten Anlagebeschrankungen nicht beriicksichtigt werden.

Die oben genannten Anlagebeschrankungen kdnnen immer dann (berschritten werden, wenn Bezugsrechte im
Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die Bestandteil des Vermdgens
der Gesellschaft sind, ausgetibt werden.

Werden solche Beschréankungen aufgrund der Ausiibung von Bezugsrechten oder aus Griinden berschritten,
die aulerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, muss sich die Gesellschaft als vorrangiges Ziel um die
Wiederherstellung des Gleichgewichts bemihen, und zwar unter angemessener Berlicksichtigung der
Interessen der Aktionére der Gesellschaft.

31.2 Unzulassige Anlagen

(A) Die Gesellschaft darf nicht direkt in Rohstoffe (einschlieRlich Edelmetallen) investieren. Indirekte
Engagements koénnen durch bar abgerechnete Zertifikate, in die keine derivative Komponente
eingebettet ist, eingegangen werden.

(B) Die Gesellschaft tatigt keine K&ufe oder Verkaufe von Immobilien oder Optionen, Rechten oder
Beteiligungen daran, darf jedoch in Wertpapiere investieren, die durch Immobilien oder
Immobilienbeteiligungen besichert oder von Unternehmen begeben werden, die in Immobilien oder
Beteiligungen daran investieren.

(C) Die Gesellschaft darf keine Leerverkéaufe von tbertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen Finanzinstrumenten, auf die unter 1.(A) (1)(e), (g) und (h) Bezug genommen wird, tatigen.

(D) Die Gesellschaft und ihre Teilfonds werden keine Total Return Swaps eingehen, aufler sofern
anderweitig in Anhang | fur jeden Teilfonds und entsprechend den nachfolgend dargelegten
Bedingungen vorgesehen.

(E) Die Gesellschaft und ihre Teilfonds will keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen, auBer sofern
anderweitig in Anhang | fur jeden Teilfonds und entsprechend den nachfolgend dargelegten
Bedingungen vorgesehen.

(F) Die Gesellschaft darf auf Rechnung eines Teilfonds keine Kredite aufnehmen, mit Ausnahme von
Krediten mit einer Gesamthéhe von maximal 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wobei dies nur
auf vorubergehender Basis geschehen darf. Fir den Erwerb von Fremdwéhrungen gelten Parallelkredite
im Sinne dieser Beschrankung nicht als Kredite.

(G) Die Gesellschaft darf die fiir einen Teilfonds gehaltenen Wertpapiere weder belasten noch verpféanden
noch diese als Sicherheit oder Pfand zur Deckung von Schulden (ibertragen, es sei denn, dies ist im
Zusammenhang mit den oben in Abschnitt (D) aufgefuhrten Krediten erforderlich; in solchen Fallen
darf die Belastung oder die Verpfandung 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tbersteigen.
Die Hinterlegung von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten in einem separaten Depot im
Zusammenhang mit Swap-Transaktionen, Optionen, Devisentermingeschaften und Terminkontrakten
gilt nicht als Belastung oder Verpfandung.

(H) Die Gesellschaft wird ihre Vermdgenswerte nicht dafiir verwenden, die Wertpapieremissionen anderer
Emittenten zu tbernehmen.
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31.3 Besondere Anlagetechniken und -instrumente

(A)  Allgemeines

Die Gesellschaft kann zur effizienten Portfolioverwaltung ihres Vermdgens oder zu Absicherungszwecken
unter den Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die durch Gesetze, Verordnungen und die
Verwaltungspraxis festgelegt werden und wie nachfolgend beschrieben, Techniken und Instrumente im
Zusammenhang mit bertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumente einsetzen. Der Einsatz und der
Umfang des Einsatzes dieser Anlagetechniken und -instrumente werden fur jeden Fonds einzeln in Anhang 1
beschrieben.

Der Einsatz dieser Transaktionen darf unter keinen Umstanden dazu fiihren, dass ein Teilfonds von seinem
Anlageziel abweicht.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, vorhersehbare
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

B) Verwaltung von Sicherheiten und Sicherheitenrichtlinien
1) Allgemeines

Im Rahmen von OTC-Derivategeschéften (einschlieBlich TRS) kann die Gesellschaft Sicherheiten mit dem
Ziel erhalten, ihr Ausfallrisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt werden die von der Gesellschaft fiir einen
solchen Fall festgelegten Richtlinien zu Sicherheiten erldutert.

2) Zulassige Sicherheiten

Die Sicherheiten, die die Gesellschaft erhalt, konnen verwendet werden, um das Ausfallrisiko zu mindern,
sofern dabei die Bedingungen in geltenden Gesetzen, Verordnungen und den von der CSSF von Zeit zu Zeit
veroffentlichten Rundschreiben erfullt werden. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf Liquiditit, Bewertung,
Emittenten-Bonitdt, Korrelation, Risiken in Verbindung mit dem Sicherheitenmanagement und
Einforderbarkeit. Sicherheiten miissen insbesondere folgende Bedingungen erfillen:

(a) Erhaltene Sicherheiten (auBer Barmittel) sollten hochqualitativ und hochliquide sein und auf einem
geregelten Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft
werden kdnnen.

(b) Sie missen mindestens auf taglicher Basis bewertet werden kdnnen und Vermdégenswerte, die eine
hohe Kursvolatilitat aufweisen, diirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es
werden angemessene konservative Sicherheitsabschldge vorgenommen.

(c) Sie missen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die unabhangig vom Kontrahenten ist und
von der keine hohe Korrelation zur Performance des Kontrahenten erwartet wird.

(d) Sie missen hinsichtlich Landern, Markten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei
unter Beriicksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten insgesamt maximal 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in einen einzelnen Emittenten investiert sein dirfen.

(e) Mit dem Sicherheitenmanagement verbundene Risiken wie operative und rechtliche Risiken,
sollten im Rahmen des Risikomanagementverfahrens identifiziert, gesteuert und gemindert werden.

(f) Sicherheiten mussen von der Gesellschaft jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch den
Kontrahenten vollstandig einforderbar sein.
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Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kdnnen die von der Gesellschaft erhaltenen Sicherheiten aus
Folgendem bestehen:

(a) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, darunter kurzfristige Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

(b) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskdrperschaften
oder von supranationalen Einrichtungen und Organismen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder
internationaler Ebene begeben oder garantiert werden;

(c) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert
taglich berechnen und tiber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfiigen;

(d) Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die vorwiegend in die unter den Punkten
(e) und (f) unten aufgefiihrten Anleihen/Aktien anlegen;

(e) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden und angemessen liquide
sind;

(f) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der EU oder einer Wertpapierborse
eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden, wenn diese in einem wichtigen
Index enthalten sind.

Eine im Rahmen einer vereinbarten Eigentumslbertragung zugunsten eines Teilfonds hinterlegte Sicherheit
sollte bei der Verwahrstelle hinterlegt werden.__Eine solche Sicherheit kann von den verbundenen
Unternehmen der Verwahrstelle oder Unterverwahrstellen gehalten werden, sofern die Verwahrstelle die
Verwahrung der Sicherheit auf solche verbundenen Unternehmen oder Unterverwahrstellen (ibertragen hat.
Eine im Rahmen einer Zinsvereinbarung flr Sicherheiten (z. B. eine Verpfandung) zugunsten eines Teilfonds
hinterlegte Sicherheit kann bei einer dritten Verwahrstelle hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht
untersteht und keine Verbindungen zum Sicherungsgeber unterhélt.

Ungeachtet der vorstehenden Absitze und in Ubereinstimmung mit dem CSSF-Rundschreiben 14/592, mit
dem die Richtlinien der ESMA (European Securities and Market Authority) ,,ESMA 2014/937° umgesetzt
wurden, werden Sicherheiten zum Zeitpunkt des Prospekts nur in folgender Form akzeptiert:

e  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, darunter kurzfristige Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

e Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Einrichtungen und Organismen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder
internationaler Ebene begeben oder garantiert werden.

Soweit diese Richtlinie von den Vermdogensverwaltern Uberprift werden sollte, wird der Verkaufsprospekt
entsprechend angepasst.

3) Erforderlicher Umfang der Sicherheiten

Bei allen OTC-Finanzderivattransaktionen (einschlieBlich TRS) muss der Umfang der erforderlichen
Sicherheiten mindestens 100 % des Engagements im jeweiligen Kontrahenten betragen, welches taglich auf
Marktwertbasis berechnet wird. Dies wird durch die Anwendung der unten beschriebenen
Sicherheitsabschlagsrichtlinie erreicht.

4) Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Sicherheiten missen taglich unter Verwendung verfligbarer Marktpreise und unter Beriicksichtigung

angemessener Abschlége bewertet werden, die von der Gesellschaft fur jede Anlagenklasse auf der Grundlage
ihrer Richtlinien flr Sicherheitsabschlage ermittelt werden. Diese Richtlinie beruicksichtigt eine Vielzahl von
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Faktoren, abhangig von der Art der erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitat des Emittenten, die Falligkeit,
Wahrung, Kursvolatilitat der Vermdgenswerte und gegebenenfalls das Ergebnis von Liquiditéats-Stresstests,
die von der Gesellschaft unter normalen und auBergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefihrt
werden. Auf Barsicherheiten wird tblicherweise kein Sicherheitsabschlag angewendet.

Bei unbaren Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag angewendet. Der Vermogensverwalter akzeptiert nur
unbare Sicherheiten, die keine hohe Preisvolatilitat aufweisen. Im Namen der Gesellschaft erhaltene unbare
Sicherheiten sind in der Regel Staatsanleihen und supranationale Schuldtitel.

Auf unbare Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag von 1 % bis 8 % folgendermalen angewendet:

Angegebene Restlaufzeit Angewendeter
Sicherheitsabschlag
. Bis zu 1 Jahr 1%
supranationale Schdiel L bis 5 Jahre 3%
5 bis 10 Jahre 4%
10 bis 20 Jahre 7%
20 bis 30 Jahre 8 %

5) Wiederanlage von Sicherheiten

Falls die Sicherheiten in Form von Barmitteln geleistet werden, diirfen diese von der Gesellschaft in folgender
Weise wiederangelegt werden:

a) Aktien oder Anteile in Geldmarkt-OGA, die den Nettoinventarwert taglich berechnen und (iber ein
Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfligen

b) kurzfristige Bankeinlagen
c) Geldmarktinstrumente

d) kurzfristige Anleihen, die von einem EU-Mitgliedstaat, der Schweiz, Kanada, Japan oder den
Vereinigten Staaten oder deren lokalen Behdrden oder von supranationalen Institutionen und
Unternehmen mit EU-weitem, regionalem oder weltweitem Hintergrund ausgegeben oder garantiert
werden

e) Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben
werden, und

f)  umgekehrte Pensionsgeschafte gemal Bestimmungen im CSSF-Rundschreiben 08/356

Anleger sollten bedenken, dass die Gesellschaft bei der Wiederanlage von entgegengenommenen
Barsicherheiten einen Verlust erleiden kann. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall der mit
entgegengenommenen Barsicherheiten getétigten Anlage entstehen. Ein Wertverfall einer solchen Anlage der
Barsicherheiten wiirde den Umfang der der Gesellschaft fir die Riickgabe bei Beendigung der Transaktion an
den Kontrahenten zur Verfigung stehenden Sicherheiten verringern. Die Gesellschaft misste die
Wertdifferenz zwischen den urspriinglich entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Riickgabe an die
Gegenpartei verfugbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fir die Gesellschaft fiihren wirde.

Durch die Gesellschaft erhaltene unbare Sicherheiten diurfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet
werden.
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(C)  Total Return Swaps (TRS)

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds vorsieht, dass dieser in Total Return Swaps (TRS) und/oder andere
derivative Finanzinstrumente investieren darf, die ahnliche Merkmale aufweisen, werden diese Anlagen in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik dieses Teilfonds getatigt. Wenn in der Anlagepolitik eines Teilfonds
nichts anderes angegeben ist, kbnnen die TRS und anderen derivativen Finanzinstrumente, die dieselben
Merkmale aufweisen, Wahrungen, Zinssdtze, Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb bertragbarer
Wertpapiere, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen als Basiswerte haben.

e Die Gesellschaft darf nur dann Swapgeschéafte eingehen, wenn sie sicherstellt, dass der Umfang ihres
Engagements in den Swaps dergestalt ist, dass sie jederzeit ausreichend liquide Mittel zur Verfligung
hat, um ihre Ricknahmeverpflichtungen und die Verpflichtungen aus solchen Geschaften zu erfiillen.

¢ Die Kontrahenten sind fuhrende Finanzinstitute, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind
und einer ordnungsgemafen Aufsicht unterliegen. Diese Kontrahenten sind nicht befugt, nach eigenem
Ermessen Entscheidungen Uber die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des
Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden Vermdégenswerte der derivativen Finanzinstrumente zu
treffen. Die Kontrahenten sind in einem OECD-Mitgliedstaat anséssig und haben ein Rating von
mindestens BBB-.

e Das gesamte Risikoengagement in einem einzelnen Kontrahenten darf 10 % des Vermogens des
jeweiligen Teilfonds nicht Ubersteigen, wenn es sich bei dem Kontrahenten um Kreditinstitut geman
Artikel 41 Absatz (1) (f) des Gesetzes von 2010 handelt, und in allen anderen Féllen darf es 5 % des
Vermdgens des jeweiligen Teilfonds nicht tibersteigen.

e Die Haufigkeit der Anpassung der Zusammensetzung eines einem derivativen Finanzinstrument
zugrunde liegenden Indexes wird vom Anbieter des betreffenden Indexes festgelegt. Durch die
Neuausrichtung des besagten Index entstehen dem betreffenden Teilfonds keine Kosten.

Die TRS und andere derivative Finanzinstrumente, die dieselben Merkmale aufweisen, verleihen der
Gesellschaft kein Klagerecht gegentiber dem Kontrahenten des Swaps oder des derivativen Finanzinstruments,
und eine eventuelle Insolvenz des Kontrahenten kdnnte den Erhalt der vorgesehenen Zahlungen unmdglich
machen.

Die Gesamtverpflichtung aus Geschéften eines einzelnen Teilfonds mit TRS entspricht dem Marktwert der
Basiswerte solcher Transaktionen bei der Auflegung.

Die einzugehenden Geschafte mit TRS werden taglich anhand des Marktwerts der Basiswerte der Transaktion
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Swapvereinbarung neu bewertet. Gewohnlich erfolgen
Anlagen in Geschéften mit TRS zur Anpassung regionaler Engagements, zur Begrenzung von Abrechnungs-
und Depotbankrisiken sowie des Rickfihrungsrisikos bei bestimmten Mérkten und zur Vermeidung von
Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit direkten Anlagen oder VerdufRerungen von Vermdgenswerten
in bestimmten Gerichtsbarkeiten sowie von Devisenbeschrankungen.

Die mit TRS verbundenen Ertrage (falls vorhanden) werden vollstandig dem jeweiligen Teilfonds zugewiesen
und bei der Bewertung des TRS bercksichtigt. Keinem Teilfonds werden Kosten oder Gebiihren speziell fir
TRS berechnet, die fir die Verwaltungsgesellschaft Einnahmen darstellen wiirden. Gegenparteien bei OTC-
Derivaten (einschlieBlich TRS) konnen Tochtergesellschaften der Verwaltungsgesellschaft oder des
Vermdgensverwalters sein.

32. GEMEINSAME VERWALTUNG

Unter Einhaltung der allgemeinen Satzungsbestimmungen kann der Verwaltungsrat beschlielen, die
Vermdgenswerte bestimmter Teilfonds gesammelt zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung gemeinsam
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zu verwalten._Das Teilfondsvermdgen, das Gegenstand der gemeinsamen Verwaltungsverfahren ist, wird in
diesen Fillen gemédl einem gemeinsamen Anlageziel verwaltet und als ,,Pool* bezeichnet. Diese Pools werden
jedoch ausschlieBlich zum Zweck der internen Verwaltungseffizienz oder der Reduzierung von
Verwaltungskosten eingesetzt.

Die Pools verfugen nicht tber eine eigene Rechtspersonlichkeit und sind fur Aktiondre nicht direkt
zuganglich. Liquide Mittel oder andere Vermdgenswerte kdnnen von einem oder mehreren Teilfonds einem
oder mehreren dieser von der Gesellschaft eingerichteten Pools zugewiesen werden. Im Folgenden kdnnen von
Zeit zu Zeit weitere Zuweisungen erfolgen. Ubertragungen aus dem bzw. den Pools zuriick auf die Teilfonds
konnen lediglich in Hohe der Beteiligung eines solchen Teilfonds an dem bzw. den Pools erfolgen.

Das Pooling kann zwischen mehreren Teilfonds (,internes Pooling*) oder zwei oder mehr Anlagefonds
(,,externes Pooling*) erfolgen.

Der Anteil der Beteiligung eines Teilfonds an einem spezifischen Pool wird in Bezugnahme auf dessen
ursprungliche Zuweisung von liquiden Mitteln und/oder anderen Vermdgenswerten an einen Pool und auf
laufender Basis gemé&R den Wertberichtigungen, die fiir weitere Zuweisungen oder Entnahmen erfolgen,
bemessen.

Das Anrecht jedes an dem Pool beteiligten Teilfonds auf die gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte gilt
anteilmaRig fir jeden Vermdgenswert eines solchen Pools.

Entsteht der Gesellschaft eine Verbindlichkeit in Bezug auf einen Vermdgenswert eines spezifischen Pools
oder eine MalRnahme, die in Verbindung mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Pools getroffen wurde,
wird die Verbindlichkeit dem entsprechenden Pool zugerechnet._Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten der
Gesellschaft, die keinem bestimmten Pool zugewiesen werden konnen, werden dem Teilfonds, dem sie
angehdren oder auf den sie sich beziehen, zugewiesen._Vermdgenswerte oder Kosten, die nicht direkt einem
bestimmten Pool zurechenbar sind, werden anteilsméRig im Verhdltnis zum Nettoinventarwert jedes Teilfonds
den verschiedenen Teilfonds zugewiesen.

Nach Auflésung des Pools werden die Vermégenswerte des Pools dem oder den Teilfonds im Verhaltnis zu
seiner/ihrer Beteiligung an dem Pool zugewiesen.

Dividenden, Zinsen und sonstige Ausschiittungen mit Ertragscharakter in Bezug auf die Vermdgenswerte
eines bestimmten Pools werden den Teilfonds unverziglich anteilig zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Pool
zum Zeitpunkt der Vereinnahmung gutgeschrieben.

Kosten, die direkt einem bestimmten Pool zurechenbar sind, werden flr diesen Pool als Gebiihr verbucht und
soweit zutreffend den Teilfonds anteilig zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Pool zum Zeitpunkt der
Entstehung der Kosten zugewiesen. Kosten, die keinem bestimmten Pool zurechenbar sind, werden dem bzw.
den betreffenden Teilfonds berechnet.

In den Geschéftsbichern und Abschlissen der Gesellschaft werden die Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten eines Teilfonds, unabhdngig davon, ob dieser an einem Pool partizipiert, jederzeit als ein
Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des betreffenden Teilfonds, einschliellich gegebenenfalls zwischen
zwei Berichtszeitrdumen als anteiliger Anspruch eines Teilfonds an einem bestimmten Vermdgenswert,
identifiziert oder sind diesbezuglich identifizierbar. Folglich kénnen solche Vermdgenswerte jederzeit von
anderen Vermdgenswerten gesondert ausgewiesen werden._Diese Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
werden in den Registern der Verwahrstelle fur den Teilfonds ebenfalls als Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten eines bestimmten Teilfonds identifiziert und folglich in den Registern der Verwahrstelle
gesondert ausgewiesen.
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33. RISIKOMANAGEMENT

Die Gesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das ihr ermdglicht, zusammen mit den
Anlageverwaltern das Anlagerisiko der Positionen sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil eines jeden
Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Die Gesellschaft oder der jeweilige Anlageverwalter
verwendet gegebenenfalls ein Verfahren, das die prézise und unabhéngige Bewertung des Werts von OTC-
Derivaten erlaubt. Die Gesellschaft greift insbesondere auf die Value-at-Risk-Methode (,,VaR*“- Methode) in
Verbindung mit Stresstests zurlick, um die Marktrisikokomponente zu bewerten, die in dem mit den
derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Gesamtrisiko enthalten ist. Weitere Informationen zu den
einzelnen Teilfonds finden Sie in Anhang I.

34. ANLAGERISIKEN

34.1 Allgemeines

Die folgenden Aussagen haben die Absicht, Anleger lber die Ungewissheiten und Risiken zu informieren, die
mit Anlagen in und Transaktionen mit Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Wahrungsinstrumenten,
Derivaten und anderen &hnlichen Finanzinstrumenten verbunden sind. Anleger sollten bedenken, dass der
Preis von Aktien und deren Ertrdge sowohl fallen als auch steigen kénnen, und dass Aktiondre den vollen
Anlagebetrag u. U. nicht zuriickerhalten. Die friihere Wertentwicklung ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die
zukiinftige Wertentwicklung und Aktien sollten als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Wenn
die Wahrung des jeweiligen Teilfonds von der Landeswahrung des Anlegers oder den Wahrungen der Markte,
in denen der Teilfonds anlegt, abweicht, besteht die Mdglichkeit zusatzlicher Verluste (oder zusatzlicher
Gewinne) fiir den Anleger, die groRer sind als die tblichen Anlagerisiken.

Fur die Gesellschaft bestehen die im Folgenden aufgefuhrten allgemeinen Anlagerisiken. Jeder Teilfonds ist
zudem besonderen Risiken ausgesetzt, die die Verwaltungsgesellschaft zu verringern sucht, wie in Anhang |
aufgefihrt.

34.2  Allgemeines wirtschaftliches Umfeld

Der Erfolg jeder Anlagetatigkeit wird durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen beeinflusst, die
Auswirkungen auf die Hohe und die Volatilitdt von Zinssatzen und auf die Liquiditat der Markte fiir Aktien
und zinsempfindliche Wertpapiere haben konnen. Bestimmte Marktbedingungen, z. B. Zinssétze,
Kreditverfugbarkeit, Inflationsrate,  wirtschaftliche  Unsicherheit, unerwartete  Volatilitdit  oder
Zahlungsunfédhigkeit in dem Markt, in dem das Unternehmen direkt oder indirekt positioniert ist,
Veranderungen in den Gesetzen und den nationalen und internationalen politischen Rahmenbedingungen oder
der Ausbruch von Epidemien und die allgemein verbreitete Ubertragung ansteckender Krankheiten kénnen die
Fahigkeit des Unternehmens, die Ziele des Teilfonds zu erreichen, beeintrachtigen und/oder dazu fiihren, dass
es Verluste bei seinen Teilfonds erleidet.

34.3 Risiken einer Pandemie

Alle Ausbriiche, kiinftigen Ausbriiche oder alle von Regierungen oder Landern getroffenen Mafinahmen auf
das Auftreten einer Pandemie, auf die der Teilfonds verniinftigerweise keine Kontrolle hat, konnten:

o zu einer erhéhten Volatilitat der Finanzmérkte weltweit flhren oder sich negativ auf die Konjunktur
und die Té&tigkeiten des Teilfonds auswirken und zu einer globalen Rezession fuhren;

o die Tatigkeiten des Teilfonds oder seiner Anleger deutlich einschrénken, was sich auf den Wert der
Anlagen des Teilfonds erheblich negativ auswirken konnte, da die Anlagen infolge eines solchen
Ereignisses stark schwanken oder deutlich sinken kdnnten;

o Reisebeschrankungen und Einschrankungen des offentlichen Verkehrs, langere SchlieBungen von
Arbeitsstatten und die Quarantdne von Mitarbeitern zur Folge haben. In solchen Féllen ist der
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Geschaftskontinuitatsplan der Verwaltungsgesellschaft einzusetzen, um die Geschaftstatigkeit des
Teilfonds weiterzufiihren. Dennoch kann die Geschaftstatigkeit des Teilfonds in den betroffenen
Regionen auf verschiedene Weise eingeschrankt sein;

o aufgrund der sporadischen Volatilitdt globaler Markte und mdglicher erheblicher Stérungen der
Geschéftstatigkeit des Teilfonds die Anlegerstimmung insgesamt in wesentlichem Umfang negativ
beeinflussen. Darunter kénnen wiederum die Ertrage des Teilfonds aus seinen Anlagen in erheblichem
Umfang leiden.

Wie hoch das Risiko einer Pandemie in der Zukunft ist, ist unklar. Das Risiko kann jedoch erheblich negative
Folgen fir die Ertrage und die Geschaftstatigkeit des Teilfonds haben.

34.4 Aktienwerte

Aktien kdnnen eine hohere Rendite erwirtschaften als andere Anlageinstrumente. Das sich aus Aktienanlagen
ergebende Risiko kann jedoch auch hoher sein, da die Wertentwicklung von Aktien von Faktoren abhéngt, die
schwer vorhersehbar sind. Dazu zéhlen die Mdglichkeit plétzlicher oder langer anhaltender Marktriickgange
sowie unternehmensspezifische Risiken. Das grundlegende Risiko im Zusammenhang mit einem
Aktienportfolio besteht darin, dass der Wert der im Portfolio gehaltenen Anlagen abnehmen kann. Der Wert
von Aktien kann als Reaktion auf Aktivitaten eines einzelnen Unternehmens oder allgemeine Markt- und/oder
Konjunkturbedingungen schwanken. Historisch betrachtet erwirtschaften Aktien auf langere Sicht bessere
Renditen, bringen jedoch auf kiirzere Sicht gréBere Risiken mit sich als andere Anlageformen.

34.5 Investitionen in Organismen fur gemeinsame Anlagen

Investitionen in offene Investmentfonds kénnen eine Vervielfachung der Gebihren und Aufwendungen, die
die Gesellschaft in Rechnung gestellt werden, mit sich bringen, z. B. hinsichtlich der Aufwendungen fir
Grindung, Zulassung und Domizilierung, Zeichnungs-, Riicknahme-, oder Umtauschgebihren, Verwaltungs-,
Verwahrstellen- und anderweitigen Gebiihren fir Dienstleistungen. Die H&ufung dieser Kosten kann zu
hoheren Aufwendungen und Kosten fiihren, als wenn die Gesellschaft direkt investiert hatte. Ziel der
Gesellschaft ist es jedoch, eine unangemessene Vervielfachung der von den Anlegern zu tragenden Kosten
und Aufwendungen zu vermeiden.

Zudem muss die Gesellschaft sicherstellen, dass ihre Portfolios von Zielorganismen flir gemeinsame Anlagen
tiber ausreichende Liquiditatsmerkmale verfuigen, um der Verpflichtung zur Riicknahme oder zum Ruckkauf
ihrer Aktien nachkommen zu konnen. Allerdings gibt es keine Garantie dafir, dass die Marktliquiditat fur
solche Anlagen stets ausreichen wird, um Ricknahmeantrdgen zum Zeitpunkt ihres Eingangs stattgeben zu
kénnen. Ein Mangel an Liquiditat kann sich auf die Liquiditét der Aktien der Gesellschaft und den Wert ihrer
Anlagen auswirken.

34.6 Investitionen in Optionsscheine

Anleger sollten sich der groBeren Volatilitt der Preise von Optionsscheinen, die eine hohere Volatilitat des
Aktienkurses mit sich bringen kann, bewusst sein und gewillt sein, diese zu akzeptieren. Demzufolge setzen
Optionsscheine aufgrund ihrer Eigenschaften die Aktiondre einem hoheren Anlagerisiko aus als
konventionelle Wertpapiere.

34.7 Aktienmarktvolatilitat

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft spiegelt die Volatilitdt des Aktienmarktes wider. Aktienmérkte sind
volatil und koénnen als Reaktion auf den Emittenten, auf Angebot und Nachfrage sowie auf politische,
aufsichtsrechtliche, Markt- und Wirtschaftsentwicklungen erheblich schwanken.

34.8 Emittentenrisiko

Der Wert eines einzelnen Wertpapiers oder einer bestimmten Art von Wertpapier kann stdrkeren
Schwankungen ausgesetzt sein und eine andere Entwicklung verzeichnen als der Gesamtmarkt.
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349 Zinsrisiko

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft dndert sich als Reaktion auf Zinsschwankungen. Im Allgemeinen
bedeutet dies, dass bei sinkenden Zinsen der Marktwert von Anleihen in der Regel steigt und umgekehrt. Das
Ausmal?, in dem sich der Kurs einer Anleihe bei Zinsschwankungen verandert, kann in Abh&ngigkeit von der
Art der Schuldtitel variieren.

34.10 Investitionen in Derivate

Zum Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung darf die Gesellschaft unter gewissen Bedingungen Optionen
und Futures auf Wertpapiere, Indizes und Zinssatze einsetzen, wie im Kapitel ,,Anlagebeschrinkungen® in
diesem Verkaufsprospekt beschrieben. Die Gesellschaft darf gegebenenfalls auch Futures, Optionen und
Devisentermingeschafte zur Absicherung der Markt- und Waéhrungsrisiken einsetzen. AuBer flr
Absicherungszwecke darf die Gesellschaft in derivative Finanzinstrumente investieren, um eine effiziente
Portfolioverwaltung zu erleichtern und um die Performance der Benchmark besser abzubilden. Die
Gesellschaft darf Investitionen nur innerhalb der unter ,,Anlagebeschrinkungen® in diesem Verkaufsprospekt
festgelegten Grenzen tétigen.

Futures-Transaktionen sind mit einem hohen Risiko behaftet. Der Betrag fiir den Anfangseinschuss ist im
Verhéltnis zum Wert des Futures-Kontrakts niedrig, so dass die Transaktionen einem ,Leverage*- oder
,Gearing“-Effekt unterliegen. Eine relativ kleine Marktschwankung wird eine verh&ltnisméRig groRere
Auswirkung haben, welche positiv oder negativ fur den Anleger sein kann. Die Platzierung gewisser Auftrage
zur Begrenzung von Verlusten bei bestimmten Betragen ist eventuell nicht wirksam, da die Marktbedingungen
es unmdglich machen, diese Auftrdge auszufiihren. Die Kurse von Terminkontrakten sind duferst volatil und
werden von vielen verschiedenen Faktoren beeinflusst, u. a. von Verdnderungen im Verhaltnis von Angebot
und Nachfrage, von staatlichen, fiskal- und geldpolitischen Programmen und Strategien,
Devisenkontrollbestimmungen, nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen
sowie staatlichen Interventionen in bestimmten Markten, vor allem den Devisen- und Zinsmaérkten.
Terminkontrakte sind zudem dem Risiko der Illiquiditat ausgesetzt, wenn die Marktaktivitit nachlasst oder
eine tagliche Preisschwankungsgrenze erreicht worden ist.

Optionsgeschafte sind ebenfalls mit einem hohen Risiko behaftet. Der Verkauf einer Option bringt im
Allgemeinen wesentlich gréRere Risiken mit sich als der Kauf von Optionen. Obwohl die vom Verkéufer
erhaltene Optionspramie festgelegt ist, kann der Verkdufer einen Verlust erleiden, der diesen Betrag
tiberschreitet. Der Verkdufer ist auch dem Risiko ausgesetzt, dass der Kéufer die Option ausiibt und der
Verkaufer verpflichtet ist, entweder die Option in Barmitteln zu erfillen oder die zugrunde liegende
Finanzinvestition zu liefern. Wenn die Option dadurch gedeckt ist, dass der Verkéufer einen entsprechenden
Bestand des zugrunde liegenden Finanzinstruments oder einen Terminkontrakt auf eine andere Option hilt,
kann das Risiko vermindert sein.

34.11 Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert des Vermdgens der Gesellschaft kann durch Unwégbarkeiten wie internationale politische
Entwicklungen, Veranderungen der Regierungspolitik oder der Besteuerung, Beschrénkungen im Hinblick auf
Auslandsinvestitionen und Wahrungsrickfiuhrung, Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei
den Gesetzen und Vorschriften eines Landes, in dem Investitionen vorgenommen werden kénnen, beeinflusst
werden. Darliber hinaus bieten die rechtliche Infrastruktur sowie die Bilanzierungs-, Rechnungsprifungs- und
Offenlegungsstandards in gewissen Landern, in denen Investitionen vorgenommen werden koénnen, unter
Umstédnden nicht das gleiche Mall an Anlegerschutz oder Informationen fiir Investoren, als dies im
Allgemeinen in den groReren Wertpapiermérkten der Fall ist.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg, und Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass samtlicher
aufsichtsrechtlicher Schutz, der ihnen durch ihre individuellen Aufsichtsbehtérden zuteil kommt,
mdoglicherweise nicht zutrifft. Fir weitere Informationen in dieser Angelegenheit sollten sich Anleger an ihren
Finanz- oder Fachberater wenden.
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34.12 Fonds mit Anlagen in héher rentierlichen Schuldtiteln geringerer
Bonitat

Die Teilfonds dirfen in hoher rentierliche Schuldtitel geringerer Bonitét investieren, die grofieren Markt- und
Kreditrisiken unterliegen als Wertpapiere hoherer Bonitat. Im Allgemeinen zahlen Wertpapiere geringerer
Bonitat hohere Zinsen als Wertpapiere hoherer Bonitat, um die Anleger fur das hohere Risiko zu entschadigen.
Die niedrigeren Kreditbewertungen dieser Wertpapiere spiegeln die groere Wahrscheinlichkeit wider, dass
nachteilige Anderungen der finanziellen Bedingungen des Emittenten oder steigende Zinsen die Fahigkeit des
Emittenten, Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere zu leisten, beeintrachtigen kdnnen. Demzufolge
begleitet ein hoheres Kreditrisiko eine Investition in diese Teilfonds, als dies bei Investitionen in hoher
bewertete Schuldtitel mit niedrigerer Verzinsung der Fall ist.

34.13 Markt- und Abwicklungsrisiken

¢ In manchen Landern mangelt es den Wertpapiermarkten an Liquiditat, Effizienz sowie an Kontrollen
durch Aufsichtsbehorden, wie dies an starker entwickelten Markten Ublich ist.

o Der Mangel an Liquiditat kann eine leichte VerauRerung von Vermdgenswerten nachteilig beeinflussen.
Wenn fiir ein bestimmtes vom Teilfonds gehaltenes Wertpapier eine angemessene Information zur
Preisgestaltung nicht mdglich ist, so wird es schwierig sein, den Marktwert der Vermdgenswerte zu
ermitteln.

o Das Aktienregister wird eventuell nicht ordnungsgemaR gefiihrt und das Eigentum oder die Beteiligung
nicht voll geschiitzt sein (oder bleiben).

o Die Wertpapierregistrierung konnte sich verzdgern, und wahrend dieser Verzdgerungsperiode kann es
schwierig sein, das wirtschaftliche Eigentum der Wertpapiere zu beweisen.

¢ Die Bestimmung beziglich der Verwahrung von Vermégenswerten kann weniger entwickelt sein als in
anderen ausgereifteren Méarkten und somit ein zusatzliches Risiko fur die Teilfonds darstellen.

o Abwicklungsverfahren kdnnen weniger entwickelt und noch in Stuckform als auch in stiickeloser Form
sein.

34.14 Wechselkurs-/Wahrungsrisiko

Zwar konnen die Aktien der Gesellschaft auf eine bestimmte Wéhrung lauten, allerdings kann die Gesellschaft
ihr Vermogen in Wertpapiere investieren, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten, von denen einige unter
Umstanden nicht frei konvertierbar sind. Der in der Basiswéhrung der Gesellschaft ausgedriickte
Nettoinventarwert der Gesellschaft schwankt in Abhédngigkeit von den Wechselkursdnderungen zwischen
dieser Wahrung und den Wéahrungen, auf die die Anlagen der Gesellschaft lauten. Die Gesellschaft unterliegt
daher unter Umstanden einer Reihe von Risiken; dazu gehéren:

e Die Umrechnung in eine Fremdwahrung oder der Transfer eines Erldses aus einem Wertpapierverkauf
kann aus manchen Markten nicht garantiert werden.

¢ In einigen Mérkten kann der Wert der Wéahrung im Verhéltnis zu anderen Wahrungen derart fallen, dass
er sich auf den Wert der Anlage negativ auswirkt.

e Wechselkursschwankungen kénnen ebenfalls zwischen dem Handelstag der Transaktion und dem Tag
auftreten, an dem die Wahrung fiir die Erfullung der Abwicklung erworben wird.

e Unter Umstanden ist es nicht modglich oder praktikabel, die sich daraus ergebenden Wechselkurs-
/Wahrungsrisiken abzusichern.
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34.15 Abwicklungs- und Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft unterliegt unter Umstanden dem Risiko, dass ein Kontrahent oder ein anderes Unternehmen,
in oder mit dem eine Investition oder Transaktion getatigt wird, wegen Insolvenz, Konkurs oder anderen
Grinden nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen aus einer Transaktion nachzukommen.

In einigen Markten gibt es keine sichere Methode der Lieferung gegen Zahlung, welche das
Kontrahentenrisiko minimieren wirde. Es kann erforderlich sein, vor dem Erhalt der Wertpapiere oder je nach
Sachlage des Verkaufserldses einen Kauf zu bezahlen oder einen Verkauf auszuliefern.

34.16 Potenzielle Interessenkonflikte
Allgemein

Die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle(n), der Vermdgensverwalter, der Anlageberater (soweit
zutreffend), die Verwahrstelle und der OGA-Verwalter kénnen im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit
potenziellen Interessenkonflikten gegenuber der Gesellschaft ausgesetzt sein. Die Verwaltungsgesellschaft, die
Vertriebsstelle(n), der Vermdégensverwalter, der Anlageberater (soweit zutreffend), die Verwahrstelle und der
OGA-Verwalter tragen ihren jeweiligen Pflichten gegeniiber der Gesellschaft und sonstigen Personen bei der
Durchfuhrung von Transaktionen Rechnung, bei denen potentielle oder tatsachliche Interessenkonflikte oder
auftreten konnen. Beim Auftreten solcher Interessenkonflikte unternimmt jede dieser Personen alle
vertretbaren Anstrengungen oder wird diesbezilglich von der Gesellschaft dazu aufgefordert, um etwaige
Interessenkonflikte (in Bezug auf ihre jeweiligen Pflichten und Aufgaben) gerecht beizulegen und eine faire
Behandlung der Gesellschaft und der Anteilinhaber sicherzustellen.

Handel zwischen interessierten Parteien

Die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle(n), der Vermdgensverwalter, der Anlageberater (soweit
zutreffend), die Verwahrstelle und der OGA-Verwalter und eine ihrer jeweiligen Tochtergesellschaften,
verbundenen Unternehmen, Partner, Vertreter, Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter
oder Bevollméchtigte (zusammen die ,.interessierten Parteien” und jeweils eine ,interessierte Partei®)
kénnen:

a) Finanz-, Bank- oder andere Transaktionen miteinander oder mit der Gesellschaft vereinbaren oder
eingehen, einschliellich, ohne beschrankt darauf zu sein, Anlagen der Gesellschaft in Wertpapieren in einem
Unternehmen oder einer Einrichtung, deren Anlagen oder Anleihen Bestandteil der Vermdgenswerte der
Gesellschaft oder eines Teilfonds sind oder die an solchen Geschéften oder Transaktionen beteiligt sind,;

b) Anlagen tétigen und Handel treiben mit Anteilen, Wertpapieren, Vermdgenswerten oder anderen
Vermdgensgegenstanden dieser Art, die Eigentum der Gesellschaft sind, jeweils in eigenem Auftrag oder im
Auftrag von Dritten;

C) als Gegenpartei zu den im Auftrag der Gesellschaft abgeschlossenen Derivatgeschéften einschlielich
TRS) oder -kontrakten auftreten oder als Indexsponsor oder Berechnungsstelle in Bezug auf Basiswerte
fungieren, denen die Gesellschaft im Rahmen von Derivatgeschaften ausgesetzt sein wird,;

d) als Mittler oder Auftraggeber bei dem Verkauf, der Ausgabe oder dem Kauf von Wertpapieren und
anderen Anlagen fir die oder von der Gesellschaft durch die Verwaltungsgesellschaft, den
Vermdgensverwalter, die Verwahrstelle oder diesbeziigliche Tochtergesellschaften, verbundene Unternehmen,
Partner, Mittler oder Bevollméachtige oder zusammen mit diesen auftreten.

Vermdogenswerte der Gesellschaft in Form von liquiden Mitteln kénnen in Einlagenzertifikate oder in
Bankanlagen, die von einer der interessierten Parteien ausgegeben wurden, investiert werden. Bankgeschafte
oder vergleichbare Transaktionen kdnnen ferner mit einer oder durch eine interessierte Partei abgeschlossen
werden (sofern diese zur Ausfiihrung dieser Geschaftsaktivitat zugelassen ist).

Keine der interessierten Parteien ist verpflichtet, den Anteilinhabern Rechenschaft iber die in diesem Rahmen
entstandenen Gewinne abzulegen, und diese Gewinne kénnen von der betreffenden Partei einbehalten werden.
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Diese Transaktionen mit interessierten Parteien mussen jeweils ausgefihrt werden, als ob sie zu normalen
kaufménnischen Bedingungen abgeschlossen wéren.

Ungeachtet etwaiger hierin enthaltener widersprichlicher Bestimmungen und sofern nicht anderweitig in
Anhang | fir den betreffenden Teilfonds verfugt, koénnen die Verwaltungsgesellschaft, der
Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) und ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen aktiv Transaktionen im Auftrag anderer Anlagefonds und Anlagekonten beziiglich derselben
Wertpapiere und Instrumente durchfiihren, in die die Teilfonds investieren. Die Verwaltungsgesellschaft, der
Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) und ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen  kdénnen  fur andere Investmentfonds und Konten Anlageverwaltungs-  bzw.
Anlageberatungsdienste erbringen, die vergleichbare oder abweichende Anlageziele wie die Teilfonds
verfolgen und/oder moglicherweise vergleichbare Anlageprogramme wie die Teilfonds umsetzen, in die die
Teilfonds nicht investiert sind. Die Portfoliostrategien der Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter
oder der Anlageberater (soweit zutreffend) und ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen, die auf andere
Anlagefonds oder Konten angewendet werden, kénnten den Transaktionen und Strategien zuwiderlaufen, die
von der Verwaltungsgesellschaft, dem Vermdgensverwalter oder dem Anlageberater (soweit zutreffend) bei
der Verwaltung eines Teilfonds angewiesen werden, und die Preise und die Verfligbarkeit der Wertpapiere
und Instrumente, in die ein solcher Teilfonds investiert ist, beeintrachtigen.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Vermogensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) und ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen kénnen fiir einen ihrer anderen Kunden Beratungsleistungen erbringen
oder MafRnahmen ergreifen, die von den Beratungsleistungen und der Terminierung oder Art der MalRnahmen,
die fur die Anlagen eines Teilfonds erbracht bzw. getroffen werden, abweichen koénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) sind nicht
verpflichtet, einen Teilfonds Anlagemdglichkeiten zu empfehlen, die sie anderen Kunden empfehlen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) werden die
nach ihrem Ermessen erforderliche und angemessene Zeit auf die Aktivitaten eines Teilfonds verwenden. Es
ist der Verwaltungsgesellschaft, dem Vermdgensverwalter oder dem Anlageberater (soweit zutreffend) und
ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen nicht untersagt, zusatzliche Anlagefonds zu errichten, sonstige
Anlageberatungs- bzw. Anlageverwaltungsvertrage einzugehen oder andere Geschaftstatigkeiten auszufiihren,
wobei diese Tétigkeiten unter Umstanden in Konkurrenz mit einem Teilfonds stehen. Diese Tatigkeiten
werden nicht als mégliche Ursache fir einen Interessenkonflikt eingestuft.

Fur einen bestimmten Teilfonds sind moglicherweise weitere Erwégungen in Bezug auf Interessenkonflikte zu
beriicksichtigen, wie jeweils in Anhang | des betreffenden Teilfonds niedergelegt.

34.17 llliquiditat/Aussetzung des Handels mit Aktien

Einige Teilfonds kdnnen aufgrund von Marktaktivitaten, geringem Anlagevolumen oder Schwierigkeiten bei
der Preisgestaltung der zugrunde liegenden Finanzinvestitionen voriibergehend Situationen der Illiquiditét
ausgesetzt sein. Unter gewissen aulRergewdhnlichen Umstanden, wie u. a. ungewdhnliche Marktbedingungen
oder ein ungewdhnliches Volumen an Rilcknahmeantragen, konnen Situationen der Illiquiditat die
Gesellschaft dazu fiuhren, die Riicknahme und den Umtausch von Aktien auszusetzen oder zuriickzustellen.

34.18 Verwahrungsrisiko

Die vor Ort ublichen Verwahrungsdienste in einigen Markten, in denen die Gesellschaft investieren kann,
entsprechen unter Umstanden nicht denen von Mérkten starker entwickelter L&nder; es besteht daher bei
Geschaften in solchen Mérkten ein gewisses Transaktions- und Verwahrungsrisiko.

34.19 Besteuerung

Potenzielle Anleger werden auf das Steuerrisiko hingewiesen, das sich aus einer Anlage in die Gesellschaft
ergibt. Weitere Einzelheiten zu dem in Luxemburg geltenden Steuerrecht sind im Abschnitt ,,Steueraspekte*
im Hauptteil dieses Prospekts zu finden. Allerdings sind keine der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen als Steuerberatung aufzufassen, und Anleger sollten sich beziiglich etwaiger Steuerfragen im
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Zusammenhang mit einer moglichen Investition in die Gesellschaft an ihren eigenen professionellen Berater
wenden.

34.20 Risiko einer Anlage in Schwellenmérkten

Zahlungsaussetzungen und -ausfélle in Schwellenlédndern sind auf verschiedene Faktoren wie politische
Instabilitat, schlechtes Finanzmanagement, knappe Devisenreserven, Kapitalabflisse aus dem Land, interne
Konflikte oder den Mangel an politischem Willen, die zu einem friheren Zeitpunkt eingegangene
Verbindlichkeit weiterhin zu bedienen, zuriickzufiihren.

Die Fahigkeit der Emittenten im Privatsektor, ihre Verpflichtungen zu erfillen, kann durch diese Faktoren
ebenfalls beeintrachtigt werden. Darliber hinaus unterliegen diese Emittenten den Auswirkungen von
Beschllssen, Gesetzen und Verordnungen, die von den Regierungsbehérden eingefihrt werden. Dazu kénnen
die Anderung der Devisenkontrollbestimmungen und Anderungen des Rechts- und Aufsichtssystems,
Enteignungen und Verstaatlichungen sowie die Einfihrung oder Erhéhung von Steuern wie der Quellensteuer
gehoren.

34.21 Risiken einer Anlage in strukturierten Produkten

Strukturierte Produkte werden in der Regel definiert als Titel, deren Renditen an den Wert eines anderen
Vermdgenswerts (z. B. eines Index, eines Korbs aus Wertpapieren oder Fonds) oder die
Ausfallwahrscheinlichkeit gekoppelt sind. Daher ist zu beachten, dass der Kauf von strukturierten Produkte
ein Engagement in zwei Arten von Risiken beinhaltet: erstens den Risiken in Verbindung mit dem Basiswert
und zweitens dem Risiko eines Zahlungsausfalls des Emittenten des strukturierten Produkts. Dasselbe Prinzip
gilt in Bezug auf die Kosten: Sie werden einheitlich auf das strukturierte Produkt und auf der Ebene des
Basiswerts angewendet. AuBerdem ist die Liquiditat eines strukturierten Produkts nicht automatisch an das
Liquiditatsrisiko des Basiswerts gekoppelt, da der Emittent eines strukturierten Produkts Rlckzahlungen
zulassen kann und/oder die strukturierten Produkte an einem Sekundarmarkt gehandelt werden konnen.
Allerdings sind strukturierte Produkte, die diese Liquiditét bieten, in der Regel teurer.

34.22 Spezifisches Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von TRS

Die synthetische Nachbildung, die kein physisches Halten der Wertpapiere miteinschlieft, kann durch
Total Return Swaps (TRS) (oder nicht finanzierte Swaps) und vollstandig finanzierte Swaps die
Maoglichkeit er6ffnen, ein Engagement in schwierig umzusetzenden Strategien zu erhalten, dessen Aufbau
durch eine physische Nachbildung anderweitig sehr kostspielig und komplex wére. Die synthetische
Nachbildung verursacht folglich geringere Kosten als die physische Nachbildung. Die synthetische
Nachbildung ist jedoch mit dem Kontrahentenrisiko verbunden. Sofern ein Teilfonds OTC-Derivate
einsetzt, besteht — (iber dem allgemeinen Kontrahentenrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei
ihren Verpflichtungen nicht oder nicht vollstandig nachkommen kann. Wenn die Gesellschaft und einer
ihrer Teilfonds TRS auf einer Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome aufgerechnet, wobei
Fonds oder jeder Teilfonds jeweils nur den Nettobetrag der zwei Zahlungen erhalten bzw. entrichten. Auf
Nettobasis eingesetzte TRS haben nicht die physische Bereitstellung von Anlagen, sonstigen Basiswerten
oder Kapital zur Folge. Es ist somit beabsichtigt, dass das mit TRS verbundene Verlustrisiko auf den
Nettobetrag der Differenz zwischen der Gesamtrendite einer Referenzanlage, eines Vergleichsindex oder
eines Referenzkorbs von Anlagen und den festen oder variablen Zahlungen begrenzt ist. Kommt die andere
Partei eines TRS ihren Verpflichtungen nicht nach, besteht das Verlustrisiko der Gesellschaft oder des
betreffenden Teilfonds unter normalen Bedingungen in dem Nettobetrag von Zahlungen auf der Basis der
Gesamtrendite, auf die die Gesellschaft oder der Teilfonds einen vertraglichen Anspruch hat.

34.23 Nachhaltigkeitsrisiko

Manche Teilfonds messen dem Nachhaltigkeitsrisiko im Rahmen ihrer Anlageentscheidungen keine
Bedeutung bei. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass andere Gegenparteien oder Branchen,
in die diese Teilfonds investieren, héheren Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind als andere Daher kann
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auch nicht ausgeschlossen werden, dass die Nachhaltigkeitsrisiken negative Auswirkungen auf den
Ertrag dieser Teilfonds haben kénnen.

Ein ESG-Ereignis oder eine ESG-Bedingung, die durch ihr Auftreten potenziell oder tatséchlich
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage eines Teilfonds verursachen konnte.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen entweder an sich ein Risiko darstellen oder Auswirkungen auf andere
Risiken haben und signifikant zu Risiken wie z. Marktrisiken, operative Risiken, Liquiditatsrisiken oder
Gegenparteirisiken beitragen. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich auf die langfristigen, risikoberichtigten
Renditen der Investoren niederschlagen. Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann
auf ESG- Daten beruhen, die schwer zu erhalten, unvollstandig, nur geschatzt, veraltet oder aus anderen
Grinden sehr ungenau sein kdnnen. Auch wenn diese Risiken erkannt werden, gibt es keine Garantie
dafiir, dass die entsprechenden Daten korrekt bewertet werden. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen abhangig
vom spezifischen Risiko, der Region oder der Anlageklasse zahlreiche und unterschiedliche
Auswirkungen nach sich ziehen. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko fur eine Anlage auftritt, wird es
generell zu negativen Auswirkungen kommen.

34.24 Risiko in Verbindung mit Performancegebthren
Allgemein

Eine flr einen bestimmten Teilfonds zu entrichtende Performancegebiihr hat den Vorteil, dass sie die
Interessen des Vermogensverwalters starker auf die der Aktionédre ausrichtet. Da die Vergitung des
Anlageverwalters teilweise auf der Grundlage der Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds berechnet
wird, kann der Anlageverwalter jedoch geneigt sein, risikoreichere und spekulativere Anlagen zu tétigen, als
wenn die Vergiitung ausschlieBlich von der GréRe dieses Teilfonds abhinge.

Kein Ausgleich

Anleger mussen sich dartiber im Klaren sein, dass die Berechnung der Performancegebihr nicht einzeln Aktie
fur Aktie erfolgt und dass kein Ausgleichsmechanismus und keine Aktiengattungen vorhanden sind, um die
Performancegebtihr auf verschiedene Anleger aufzuteilen. Die Performancegebihr entspricht unter Umsténden
nicht der jeweiligen Wertentwicklung der Aktien, die von den Anlegern gehalten werden.

Zukinftige Verluste

Nach ihrer Festsetzung ist die entsprechende Performancegebiihr an den Anlageverwalter zahlbar. Sie richtet
sich weder nach der kunftigen Wertentwicklung der Aktienklasse noch erfolgt diesbeziiglich in den folgenden
Geschéftsjahren eine Rickerstattung.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste

Die Performancegeblihr basiert auf den realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen und -verlusten am
Ende jedes Performancezeitraums. In der Folge kann eine Performancegeblhr auf nicht realisierte Gewinne
entrichtet werden, die nachfolgend gegebenenfalls nie realisiert werden, was sich auf den NIW je Aktie der
betreffenden Aktienklasse auswirkt.

34.25 Entschadigungsrechte von Anlegern bei Zeichnung tber
Finanzintermediare im Falle von Fehlern bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts, VerstolRen gegen die Anlagebeschrankungen
oder sonstigen Fehlern

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass, wenn Zeichnungen (ber einen Finanzintermediar

eingehen oder beantragt werden, d. h. wenn die Anleger nicht selbst und auf eigenen Namen im Register der
Gesellschaft eingetragen sind, ihre Rechte in Bezug auf Entschadigungszahlungen fir Fehler bei der
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Berechnung des Nettoinventarwerts, VerstoRe gegen die Anlagebeschrdnkungen oder sonstige Fehler auf
Ebene der Gesellschaft beeintrachtigt sein konnen. Beispielsweise konnten Transaktionen von
Finanzintermediédren zusammengefasst werden, sodass es der Gesellschaft unter Umstanden nicht mdglich ist,
die einzelnen falligen Zahlungen Uber die Intermediérskette hinweg zuriickzuverfolgen und sicherzustellen,
dass bei der Zahlung von Entschadigungen der individuellen Situation der einzelnen Anleger Rechnung
getragen wird.

Den Anteilinhabern wird daher empfohlen, sich an den jeweiligen Finanzintermedidr zu wenden, Uber den sie
Anteile der Gesellschaft gezeichnet haben, um Informationen Uber die mit der Gesellschaft getroffenen
Vereinbarungen bezlglich des Entschadigungsverfahrens im Falle von Fehlern bei der Berechnung des NIW,
eines VerstoRes gegen die Anlagebeschréankungen oder anderer Arten von Fehlern zu erhalten.
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35. LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

35.1 Anlageziele und Anlagepolitik

Profil des typischen Anlegers: Dieser Teilfonds ist ein Anlageprodukt mit mittlerem Risiko und dem
Ziel, Kapitalwachstum zu schaffen. Er eignet sich fur Anleger, die durch die Anlage in Aktien
langfristiges Wachstumspotenzial anstreben, und setzt einen Anlagehorizont von mindestens finf (5)
Jahren voraus.

Anlageziel

Ziel ist es, in erster Linie durch Anlagen in ein Portfolio aus Aktien unterbewerteter Unternehmen aus
aller Welt mit groRem Wachstums- und Ertragspotenzial langfristiges Kapitalwachstum zu schaffen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Fir die Berechnung der Performancegebiihr (die an den
Anlageverwalter zu bezahlen ist) wird der MSCI World AC Total Return Net Index (EUR) verwendet.
Der Index wird zur Berechnung des entsprechenden VaR verwendet. Dies wird erwahnt, um Performance-
Vergleiche zu ermdglichen. Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder véllig vom
Referenzindex abweichen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden aufgrund der Art der Anlageziele des Teilfonds nicht systematisch in die
Anlageentscheidungen des Teilfonds einbezogen. Nachhaltigkeitsrisiken sind auch kein zentraler
Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds

Anlagepolitik
Der Teilfonds wird hauptsachlich in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere (einschlieRlich
Wandelanleihen) von Unternehmen aus aller Welt anlegen.

Das Portfolio wird aus einer begrenzten, jedoch diversifizierten Auswahl an Wertpapieren bestehen, die
nach Ansicht des Vermdégensverwalters das groBRte Ertragspotenzial — das Schlisselelement der
langfristigen Anlagephilosophie des Teilfonds — bieten. Das Anlagerisiko wird gestreut, indem das
Portfolio neutral ausgerichtet wird. Daher sind die Wahrungs-, Sektor- oder regionalen Gewichtungen
(einschlieBlich Schwellenmérkten) keinen Beschrankungen unterworfen.

Zu Absicherungs- und anderen Zwecken kann der Teilfonds innerhalb der im Kapitel
»Anlagebeschrankungen* des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente aller
Art einsetzen, die an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden,
sofern sie mit flhrenden Finanzinstrumenten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéftsart
spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Engagements (ber derivative Finanzinstrumente
eingehen, insbesondere Optionsscheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Contracts for Difference
und Credit Default Swaps) und Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen (einschlieBlich Non-
Delivery Forwards), Zinssatze, Ubertragbare Wertpapiere, Korbe Ubertragbarer Wertpapiere, Indizes
(inshesondere Rohstoff-, Edelmetall- oder Volatilitatsindizes), Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Der Teilfonds kann auRerdem in strukturierte Produkte wie insbesondere Credit-Linked Notes, Zertifikate
oder andere Ubertragbare Wertpapiere investieren, deren Kapitalertrdge an die Wertentwicklung eines
Index, der gemalR Artikel 9 des Reéglement Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 ausgewahlt wird
(einschlieBlich  Volatilitits-, Rohstoff-, Edelmetall- und anderen Indizes), von Wahrungen,
Wechselkursen, tbertragbaren Wertpapieren oder eines Korbs tbertragbarer Wertpapiere, von Rohstoffen
mit Barausgleich (einschlieBlich Edelmetallen), eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder anderer
Basiswerte gekoppelt sind, wobei stets das Réglement Grand-Ducal einzuhalten ist.

In Ubereinstimmung mit dem Réglement Grand-Ducal darf der Teilfonds auch in strukturierte Produkte
ohne eingebettete Derivate investieren, die an die Entwicklung von Rohstoffen (einschlief3lich
Edelmetallen) mit Barausgleich gekoppelt sind.
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Diese Anlagen dirfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des Teilfonds zu umgehen.

Der Teilfonds darf zudem bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere offene Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren.

Die Anlagen des Teilfonds in Russland mit Ausnahme derer, die an der MICEX-RTS (und jedem anderen
geregelten Markt in Russland) gehandelt werden, dirfen zusammen mit den Anlagen in anderen
Vermogenswerten geméal Ziffer 31.1. (A) (2) des Kapitels ,,Anlagebeschrinkungen 10 % des
Nettovermdogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

TRS werden nicht Teil der Kernstrategie sein, kdnnen jedoch opportunistisch und in geringerem Mal3e bis
zu einem Hochstbetrag von 49 % des Nettovermdgens des Teilfonds eingesetzt werden._Es wird davon
ausgegangen, dass der Einsatz von TRS generell 30% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
uberschreitet. Die vom Teilfonds verwendeten TRS kdnnen gedeckt oder ungedeckt sein.

Mindestens 51 % des Werts des Teilfonds wird in Kapitalbeteiligungen im Sinne von 8 2 Abs. 8 des
Investmentsteuergesetzes vom 16. Juli 2016 (Bundesgesetzblatt 2016, S. 1730), wie von Zeit zu Zeit
geéndert (Investmentsteuergesetz; InStG 2018), investiert.

35.2 Risikouberwachung

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit Hilfe der Value-at-Risk (,,VaR*)-Methode tiberwacht, die darauf
abzielt, den maximalen potenziellen Verlust, der dem Teilfonds innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts
(ein Monat) und bei einem bestimmten Konfidenzniveau (Konfidenzintervall von 99 %) unter normalen
Marktbedingungen entstehen kdnnte, zu schatzen. Konkret nutzt der Teilfonds die Option fur den relativen
VaR, wodurch der VaR des Teilfonds auf das Zweifache der zusammengesetzten Benchmark aus 2/3
MSCI WORLD Index und 1/3 MSCI Emerging Markets begrenzt ist.

Dartiber hinaus werden Stresstests durchgefiihrt, um zusdtzliche Risiken im Zusammenhang mit
moglichen anormalen Marktentwicklungen zu einem bestimmten Zeitpunkt zu verwalten.

Das voraussichtliche Leverage dieses Teilfonds betragt 50 % (Bruttoengagement). Dieser Wert ist die
Summe der absoluten Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (DFI), wobei ein GroRteil der DFI zu
Absicherungszwecken eingesetzt wird. In Abhéngigkeit von den Marktbedingungen kann ein hoheres
Leverage zur Erhdhung der Absicherungskomponente des Teilfonds und/oder zur Generierung eines
héheren Marktrisikos verwendet werden.

35.3 Risikofaktoren

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in Aktien und Organismen fur
gemeinsame Anlagen ergeben. Ein zusétzliches Risiko besteht in der Marktvolatilitat im Zusammenhang
mit Investitionen in derivative Finanzinstrumente (einschlie3lich TRS) und Optionsscheine sowie mit der
Performancegebiihr, die gegebenenfalls dem Vermdgensverwalter zu zahlen ist. Ein Iliquiditatsrisiko des
Teilfonds kann (berdies nicht ausgeschlossen werden. Soweit der Teilfonds in Wertpapiere der
Schwellenmaérkte investiert, kann er ferner Risiken unterliegen, die sich aus derlei Anlagen ergeben.
Aktiondren wird geraten, sich im Kapitel ,,Anlagerisiken* des ausfiihrlichen Verkaufsprospekts detailliert
tber die Risiken im Hinblick auf Anlagen in diesen Teilfonds zu informieren.

35.4 Wertentwicklung

Die Wertentwicklungsszenarios des Teilfonds werden im Basisinformationsblatt (BiB) des Teilfonds
dargelegt. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit nicht
unbedingt ein Anhaltspunkt fur die kinftige Wertentwicklung ist. Die Preise von Aktien und die Ertrage
aus diesen Aktien kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten den investierten Betrag
moglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.
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35.5 Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik des Kapitalwachstums und legt seine Ertrdge wieder an; daher
werden keine Dividendenausschiittungen vorgenommen, auBer bezuglich der Aktienklasse Classic EUR-
D. Der Verwaltungsrat behélt sich allerdings das Recht vor, die Dividendenpolitik nach eigenem

Ermessen zu éndern.

35.6

Aktienklassen

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - Classic

Aktienklasse

ISIN-Code

Referenzwéhrung

Mindestanlage-
betrag

Ausschiittung/
Thesaurierung

Zulassige
Anleger

Classic CHF

LU0301246772

CHF

Entfallt

Thesaurierung

Privatanleger,
institutionelle
und
professionelle
Anleger

Classic EUR

LU0244071956

EUR

Entfallt

Thesaurierung

Privatanleger,
institutionelle
und
professionelle
Anleger

Classic USD

LU0301247077

usD

Entfallt

Thesaurierung

Privatanleger,
institutionelle
und
professionelle
Anleger

Classic EUR-
D

LU
1449969846

EUR

Entfallt

Ausschiittung

Privatanleger,
institutionelle
und
professionelle
Anleger

Classic EUR-
B

LU2022172220

EUR

Entfallt

Thesaurierung

Privatanleger,
institutionelle
und
professionelle
Anleger

Classic CHF |

LU3103670876

CHF

CHF 5.000.000

Thesaurierung

Institutionelle
Anleger

Classic CHF |
Hedged

LU3103670959

CHF

CHF 5.000.000

Thesaurierung

Institutionelle
Anleger

Classic EUR |

LU3103671098

EUR

CHF 5.000.000

Thesaurierung

Institutionelle
Anleger

Referenzwéhrung
Fir die Berichterstattung werden die Vermdgenswerte des Teilfonds in Euro (EUR) konsolidiert, jedoch
werden Aktien dieses Teilfonds auch in CHF und USD angeboten.

Die Anteile der Klasse IF CHF I Hedged (die ,,abgesicherten Anteile®) zielen darauf ab, das

Wechselkursrisiko des CHF/EUR-Wechselkurses weitgehend systematisch abzusichern.
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35.7 Allgemeine Informationen Uber die Aktienklassen des Teilfonds

Verwaltung des Teilfonds
SIA Funds AG

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Taglich

Samtliche relevanten Daten und Fristen in Bezug auf Zeichnungs-, Riicknahme- und
Umtauschantrage sind in der nachfolgenden Tabelle zusammenfassend dargelegt:

Annahmeschluss Zeichnung: 16.00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Geschaftstag vor dem
betreffenden Bewertungstag

Riicknahme: 16.00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Geschaftstag vor dem
betreffenden Bewertungstag

Umtausch (*): 16.00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Geschaftstag vor dem
betreffenden Bewertungstag

Abwicklungstag Zeichnung: innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag

Ricknahme: innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag

Umtausch (*): innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag

(*) Umtausch: Umtauschantrdge zwischen Teilfonds mit unterschiedlichem Bewertungstag sind nicht
zuldssig.

Fur diesen Teilfonds anfallende Verwaltungs- und Vertriebsgebihren
Der Anlageverwalter erhalt fur jede Aktienklasse die nachfolgend angegebene Verwaltungsgebdihr:

- Classic CHF I, Classic EUR I und Classic CHF | Hedged: 1 % p.a.
- Classic CHF, Classic EUR, Classic USD, Classic EUR-D: 1,5 % p.a.

- Classic EUR-B: 2 % p.a.

Sonstige Gebtihren

Performancegebiihr:

Der Vermogensverwalter erhalt fur die Aktienklassen Classic CHF, Classic EUR, Classic USD und
Classic EUR-D eine Performancegebihr, die an jedem Bewertungsstichtag verbucht wird, jahrlich zahlbar
ist und auf Basis des Nettoinventarwerts je Aktie berechnet wird. Sie entspricht 15 % des Betrags, um den
die Performance des Nettoinventarwerts je Aktie die Performance des MSCI World AC Total Return Net
in Euro in der aktuellen Performance-Referenzperiode ubersteigt (‘NDEEWGR Index”), soferntder NIW
je Aktie die High Water Mark (geméR der Definition unten) tbersteigt.

Keine Performancegebihr gibt es fur die Aktienklassen Classic EUR-B, Classic CHF I, Classic EUR | und
Classic CHF | Hedged.
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Die ,,Performance-Referenzperiode®, d. h. der Zeitraum, an dessen Ende die Verluste der Vergangenheit
zuriickgesetzt werden koénnen, betragt funf (5) Jahre. Am Ende dieser Periode kann der Mechanismus fiir
den Ausgleich der unterdurchschnittlichen Wertentwicklung (oder Negativ-Performance) zuriickgesetzt
werden. Erst nach Ablauf von fiinf (5) Jahren mit einer insgesamt unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung wéhrend der Performance-Referenzperiode koénnen die Verluste auf einer jahrlich
rollierenden Basis teilweise zurlickgesetzt werden, indem das erste Jahr des Verlusts der aktuellen
Performance-Referenzperiode der Aktienklasse abgeschrieben wird. Innerhalb der jeweiligen
Performance-Referenzperiode konnen Verluste aus dem ersten Jahr durch Gewinne in den folgenden
Jahren der Performance-Referenzperiode ausgeglichen werden.

Die Performancegebuhr wird auf Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie nach Abzug aller
Aufwendungen, Verbindlichkeiten und Verwaltungsgebihren (aber nicht der Performancegebihr)
berechnet und um Zeichnungen, Riicknahmen und Dividenden angepasst.

Die erste Berechnungsperiode beginnt jeweils am Auflegungsdatum der betreffenden Klasse und endet am
letzten Bewertungsstichtag des néchsten Geschéftsjahres, um sicherzustellen, dass die erste
Performancegebihrenzahlung friihestens nach zwélf (12) Monaten erfolgt. Die nachfolgenden
Berechnungsperioden beginnen am letzten Bewertungsstichtag am Ende der vorhergehenden
Berechnungsperiode und enden am letzten Bewertungsstichtag des jeweils folgenden Geschéftsjahres. Die
Festsetzung erfolgt jahrlich.

Die High Water Mark (,,HWM®) ist als der groiere Wert unter folgenden zwei Zahlen definiert:

»  der letzte Nettoinventarwert je Aktie, (ber die eine Performancegebiihnr am Ende der
jeweiligen Berechnungsperiode berechnet wurde; und

> der urspriingliche Nettoinventarwert je A.

Die High Water Mark gilt unbefristet, und eine Riicksetzung vergangener Verluste zum Zweck der
Berechnung von Performancegebiihren ist nicht vorgesehen.

Die High Water Mark wird um die an die Aktiondre ausgeschutteten Dividenden reduziert.

Die Performancegebtihr ist gedeckelt, um die Performancegebiihr je Aktie auf die absolute
Wertentwicklung des NIW (gegeniiber der High Water Mark) zu begrenzen.

An jedem Bewertungstag wird fir die Performancegebiihr eine Ruckstellung gebildet. Wenn die
Outperformance des Nettoinventarwerts je Aktie wahrend der Berechnungsperiode gegentger der
Benchmark sinkt, werden die fur die Performancegebihr gebildeten Riickstellungen entsprechend
reduziert. Wenn die Rickstellungen auf null fallen, ist keine Performancegebiihr zahlbar.

Wenn Aktien an einem Datum zurlickgenommen werden, an dem keine Performancegebiihr gezahlt wird,
obwohl eine Riickstellung fiir Performancegebiihren gebildet wurde, werden die Performancegebihren,
fir die Ruckstellungen gebildet wurden und die den zuriickgenommenen Aktien zuzuordnen sind, am
Ende der Periode gezahlt, selbst wenn zu diesem Zeitpunkt keine Rickstellungen fur
Performancegebihren mehr gebildet werden. Noch nicht realisierte Gewinne kdnnen bei der Berechnung
und Zahlung von Performancegebiihren ebenfalls bertcksichtigt werden.

Beispiele:

Jahr

NIW Jéhrlich | Jahrlich | Jahrlich Betrag | Bereinig | Ausglei Netto- Perf Max. Zahlun NIW
vor er NIW- er e fiir te chsbetra | Outperf | orm | Perfor g nach
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Perf.- Bench.- | Outperf | Vortrag | Verlustr | gnach | ormance | ance | mance | Perf.ge | Perfor

Betrag Perf.- ormance lcksetzu | Zuriicks gebl | gebihr b.im manceg

Betrag ngJ5 etzung hr Jahr ebuhr
1 110,00 10,00 5,00 5,00 5,00 0,75 | 10,00 JA 109,25 | 100,00
2 101,25 -8,00 1,00 -9,00 0,00 0,00 -9,00 0,00 0,00 NEIN 101,25 | 109,25
3 105,25 4,00 -1,00 5,00 -9,00 -9,00 -4,00 0,00 0,00 NEIN 105,25 | 109,25
4 106,25 1,00 2,00 -1,00 -4,00 -4,00 -5,00 0,00 0,00 NEIN 106,25 | 109,25
5 105,25 -1,00 -3,00 2,00 -5,00 -5,00 -3,00 0,00 0,00 NEIN 105,25 | 109,25
6 103,25 -2,00 -1,00 -1,00 -3,00 -3,00 -4,00 0,00 0,00 NEIN 103,25 | 109,25
7 110,25 7,00 1,00 6,00 -4,00 2,00 -2,00 4,00 0,60 1,00 JA 109,65 | 109,25
8 110,15 0,50 -4,00 4,50 0,00 0,00 4,50 0,68 0,50 JA 109,65 | 109,65
9 108,65 -1,00 -2,00 1,00 0,00 0,00 1,00 0,15 0,00 NEIN 108,65 | 109,65

Mit einer Performancegebihr von 15 %

1. Jahr: Der Betrag der jahrlichen NIW-Performance (10) vor Performancegebuhr liegt tiber dem Betrag
der jahrlichen Benchmark-Performance (5). Die Uberschussrendite in Hohe von 5 generiert eine
Performancegebuhr von 0,75 Euro.

2. Jahr: Der NIW je Aktie sinkt um -8, gleichzeitig erzielt der Betrag der jahrlichen Benchmark-
Performance eine Wertentwicklung von 1. Daraus resultiert eine Underperformance von -9 im
Jahresverlauf. Die Netto-Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -9. Es wird Kkeine
Performancegebiihr berechnet.

3. Jahr: Der NIW je Aktie steigt um 4, gleichzeitig erzielt der Betrag der jahrlichen Benchmark-
Performance eine Wertentwicklung von -1. Daraus resultiert eine Underperformance von 5 im
Jahresverlauf. Die Netto-Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -4. Es wird Kkeine
Performancegebiihr berechnet.

4. Jahr: Der NIW je Aktie steigt um 1, gleichzeitig erzielt der Betrag der jahrlichen Benchmark-
Performance eine Wertentwicklung von 2. Daraus resultiert eine Underperformance von -1 im
Jahresverlauf. Die Netto-Outperformance seit Ende des 1. Jahres betrdgt -5. Es wird Kkeine
Performancegebihr berechnet.

5. Jahr: Der NIW je Aktie sinkt um -1, gleichzeitig erzielt der Betrag der jahrlichen Benchmark-
Performance eine Wertentwicklung von -3. Daraus resultiert eine Underperformance von 2 im
Jahresverlauf. Die Netto-Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -3. Es wird keine
Performancegebihr berechnet.

6. Jahr: Der NIW je Aktie sinkt um -2, gleichzeitig erzielt der Betrag der jahrlichen Benchmark-
Performance eine Wertentwicklung von -1 Laufe des Jahres. Daraus resultiert eine Underperformance von
-1 im Jahresverlauf. Die Netto-Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -4. Es wird keine
Performancegebihr berechnet.

Die Netto-Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -4. Es wird keine Performancegebiihr berechnet.
Da der NIW finf aufeinander folgende Jahre unter der Benchmark lag, werden die Verluste aus dem 2.
Jahr in H6he von -9, bereinigt um die Gewinne im 3. Jahr (5) und 5. Jahr (2), also insgesamt -2, ab Beginn
des 7. Jahres nicht mehr in die Performanceberechnung einbezogen.

7. Jahr: Der NIW je Aktie steigt um 7, gleichzeitig erzielt der Betrag der jahrlichen Benchmark-
Performance eine Wertentwicklung von 1. Das fiihrt zu einer Outperformance von 6 im Jahresverlauf und
gleicht die verbleibenden Verluste von -2 aus dem Vorjahr aus.

Die Uberschussrendite betragt 4 und generiert eine Performancegebiihr von 0,60.

8. Jahr: Der NIW je Aktie steigt um 0,50, gleichzeitig erzielt der Betrag der jahrlichen Benchmark-
Performance eine Wertentwicklung von -4. Das fiihrt zu einer Outperformance von 4,50.
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Die Uberschussperformance filhrt zu einer Performancegebiinr von 0,50 statt von 0,68, um die
Performancegebiihr je Aktie auf die absolute Performance des NIW/Aktie gegenlber der HWM zu
begrenzen.

9. Jahr: Der NIW je Aktie sinkt um -1, gleichzeitig erzielt der Betrag der jahrlichen Benchmark-
Performance eine Wertentwicklung von -2. Das flhrt zu einer Outperformance von 1. Der NIW je Aktie
vor Performancegebihr (108,65) liegt jedoch unter der HWM von 109,65. Es wird keine
Performancegebiihr berechnet.
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36. LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES

36.1 Anlageziele und Anlagepolitik

Profil des typischen Anlegers:

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - Natural Resources® ist ein Teilfonds mit hohem Risiko
und dem Ziel, Kapitalwachstum zu schaffen. Er eignet sich fiir Anleger, die durch die Anlage in Aktien
langfristiges Wachstumspotenzial anstreben, und setzt einen Anlagehorizont von mindestens funf (5)
Jahren voraus.

Anlageziel

Ziel dieses Teilfonds ist es, in erster Linie durch Anlagen in ein Portfolio aus weltweiten
rohstoffbezogenen Aktien langfristiges Kapitalwachstum zu schaffen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Fiir die Berechnung der des entsprechenden VaR wird der S&P
Global Natural Resources Net TR Index (EUR) verwendet. Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und
kann erheblich oder véllig vom Referenzindex abweichen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden aufgrund der Art der Anlageziele des Teilfonds nicht systematisch in die
Anlageentscheidungen des Teilfonds einbezogen. Nachhaltigkeitsrisiken sind auch kein zentraler
Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds.

Anlagepolitik

Der Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (einschliellich
Wandelanleihen) an, die von Unternehmen aus aller Welt begeben werden, die im Rohstoffsektor tétig
sind, und in strukturierten Produkten (wie nachstehend beschrieben), die an die Entwicklung der oben
genannten Wertpapiere gebunden sind.

Dazu zahlen Unternehmen, deren Hauptgeschaftstatigkeit unter anderem in der Forderung, Extraktion,
Raffinierung und Vermarktung von Rohstoffen besteht, insbesondere:

- im Energiesektor: u. a. Unternehmen, die in der Exploration, Produktion und Raffinierung von
fossiler Energie wie Ol, Gas und Kohle titig sind (,,E&P*“) und Unternehmen, die in der
Produktion von erneuerbarer Energie oder sauberer Energie wie Holz, Wasser, Wind und
Geothermie tétig sind sowie alle anderen Dienstleister der Energiebranche;

- im Bergbausektor: Unternehmen, die sowohl nach Basismetallen als auch nach Edelmetallen
schiirfen, die direkten Lieferanten und Kunden dieser Unternehmen (z. B. spezialisierte
Bergbauausristungshersteller und Schmelzwerke);

- im Sektor landwirtschaftliche Lebensmittel: Fischerei, Landwirtschaft, Viehzucht und
zugehdrige Branchen.

Die Auswahl der Anlagen unterliegt keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf Regionen (einschlieBlich
Schwellenmarkten) oder Wahrungen, auf die die Anlagen lauten. Abhéngig von der Situation an den
Finanzmadrkten kann jedoch ein besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land und/oder eine einzelne
Wahrung und/oder einen einzelnen Rohstoff gelegt werden.

Zu Absicherungs- und anderen Zwecken kann der Teilfonds innerhalb der im Kapitel
»Anlagebeschrankungen® des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente aller
Art einsetzen, die an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden,
sofern sie mit flihrenden Finanzinstrumenten abgeschlossen werden, die auf diese Geschéftsart
spezialisiert sind. Insbesondere kann der Teilfonds Engagements (ber derivative Finanzinstrumente

! Der LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - Natural Resources wurde am 10. Februar 2006 als ,LONG TERM
INVESTMENT FUND (SIA) - Global Energy Value*“ aufgelegt.
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eingehen, insbesondere Optionsscheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere Contracts for Difference
und Credit Default Swaps) und Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen (einschlieBlich Non-
Delivery Forwards), Zinssatze, Ubertragbare Wertpapiere, Korbe Ubertragbarer Wertpapiere, Indizes
(insbesondere Rohstoff-, Edelmetall- oder Volatilitatsindizes), Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Zum Zwecke der Risikostreuung kann der Teilfonds derivative Finanzinstrumente einsetzen, deren
Basiswerte Rohstoffindizes sind. Hierbei gilt eine Grenze von 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
pro Index. Es gilt als vereinbart, dass der Gesamtwert der Verbindlichkeiten des Teilfonds aus derivativen
Finanzinstrumenten, deren Basiswerte Rohstoffindizes sind, in die der Teilfonds jeweils mehr als 5 %
seines Nettovermdogens investiert, 40 % seines Nettovermdgens nicht tibersteigen darf.

Der Teilfonds kann auBerdem in strukturierte Produkte wie insbesondere Credit-Linked Notes, Zertifikate
oder andere Ubertragbare Wertpapiere investieren, deren Kapitalertrdge an die Wertentwicklung eines
Index, der gemalR Artikel 9 des Réglement Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 ausgewahlt wird
(einschlieBlich  Volatilitats-, Rohstoff-, Edelmetall- und anderen Indizes), von Wahrungen,
Wechselkursen, Ubertragbaren Wertpapieren oder eines Korbs bertragbarer Wertpapiere, von Rohstoffen
mit Barausgleich (einschlieBlich Edelmetallen), eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder anderer
Basiswerte gekoppelt sind, wobei stets das Réglement Grand-Ducal einzuhalten ist.

In Ubereinstimmung mit dem Réglement Grand-Ducal darf der Teilfonds auch in strukturierte Produkte
ohne eingebettete Derivate investieren, die an die Entwicklung von Rohstoffen (einschliellich
Edelmetallen) mit Barausgleich gekoppelt sind.

Diese Anlagen dirfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des Teilfonds zu umgehen.

Der Teilfonds darf zudem bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere offene Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren.

Die Anlagen des Teilfonds in Russland mit Ausnahme derer, die an der MICEX-RTS (und jedem anderen
geregelten Markt in Russland) gehandelt werden, dirfen zusammen mit den Anlagen in anderen
Vermdogenswerten gemall Ziffer 31.1 (A) (2) des Kapitels ,,Anlagebeschrankungen 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht tibersteigen.

TRS werden nicht Teil der Kernstrategie sein, kdnnen jedoch opportunistisch und in geringerem Malie bis
zu einem Hochstbetrag von 49 % des Nettovermdgens des Teilfonds eingesetzt werden._Es wird davon
ausgegangen, dass der Einsatz von TRS generell 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
tiberschreitet. Die vom Teilfonds verwendeten TRS kdnnen gedeckt oder ungedeckt sein.

Mindestens 51 % des Werts des Teilfonds wird in Kapitalbeteiligungen im Sinne von 8 2 Abs. 8 des
Investmentsteuergesetzes vom 16. Juli 2016 (Bundesgesetzblatt 2016, S. 1730), wie von Zeit zu Zeit
geédndert (Investmentsteuergesetz; InStG 2018), investiert.

36.2 Risikouberwachung

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mit Hilfe der Value-at-Risk (,,VaR*)-Methode tiberwacht, die darauf
abzielt, den maximalen potenziellen Verlust, der dem Teilfonds innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts
(ein Monat) und bei einem bestimmten Konfidenzniveau (Konfidenzintervall von 99 %) unter normalen
Marktbedingungen entstehen kdnnte, zu schatzen. Konkret nutzt der Teilfonds die Option fur den relativen
VaR, wodurch der VaR des Teilfonds auf das Zweifache der zusammengesetzten Benchmark aus 60 %
MSCI WORLD Metals & Mining, 20 % Amex Qil Serv. und 20 % MSCI Emerging Markets begrenzt ist.

Dartiber hinaus werden Stresstests durchgefiihrt, um zusdtzliche Risiken im Zusammenhang mit
madglichen anormalen Marktentwicklungen zu einem bestimmten Zeitpunkt zu verwalten.

Das voraussichtliche Leverage dieses Teilfonds betrdgt 50 % (Bruttoengagement). Dieser Wert ist die
Summe der absoluten Nennwerte der derivativen Finanzinstrumente (DFI), wobei ein Grol3teil der DFI zu
Absicherungszwecken eingesetzt wird. In Abhdngigkeit von den Marktbedingungen kann ein hoheres
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Leverage zur Erhéhung der Absicherungskomponente des Teilfonds und/oder zur Generierung eines
hoheren Marktrisikos verwendet werden.

36.3 Risikofaktoren

Der Teilfonds ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die sich aus Anlagen in Aktien und Organismen fir
gemeinsame Anlagen ergeben. Ein zusétzliches Risiko besteht in der Marktvolatilitat im Zusammenhang
mit Investitionen in derivative Finanzinstrumente (einschlie3lich TRS) und Optionsscheine sowie mit der
Performancegeblihr, die gegebenenfalls dem Vermdégensverwalter zu zahlen ist. Ein Illiquiditatsrisiko des
Teilfonds kann (berdies nicht ausgeschlossen werden. Soweit der Teilfonds in Wertpapiere der
Schwellenmérkte investiert, kann er ferner Risiken unterliegen, die sich aus derlei Anlagen ergeben.
Aktiondren wird geraten, sich im Kapitel ,,Anlagerisiken* des ausfiihrlichen Verkaufsprospekts detailliert
uber die Risiken im Hinblick auf Anlagen in diesen Teilfonds zu informieren.

Durch die Konzentration auf den Sektor der nattrlichen Ressourcen kann der Teilfonds einem héheren
Risiko nachteiliger Entwicklungen unterliegen als ein Fonds, der in eine grofiere Bandbreite von Branchen
investiert. Die Wertpapiere von Unternehmen im Rohstoffsektor kdnnen starkeren Kursschwankungen
unterliegen als die Wertpapiere von Unternehmen in anderen Branchen.

Einige der Rohstoffe, die von diesen Unternehmen als Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe verwendet oder
produziert werden, unterliegen aufgrund der branchenweiten Angebots- und Nachfragefaktoren starken
Preisschwankungen. Daher verfligen Unternehmen im Rohstoffsektor oft Uber eine eingeschrénkte
Preismacht in Bezug auf das Angebot oder fur die Produkte, die sie verkaufen, was ihre Rentabilitat
beeintrachtigen kann.

Durch die Konzentration auf Wertpapiere von Unternehmen mit wesentlichem Rohstoffvermdgen ist der
Teilfonds den Preisschwankungen von Rohstoffen in starkerem Umfang ausgesetzt. Es besteht die Gefahr,
dass der Teilfonds bei einem Konjunkturabschwung oder einem Einbruch der Nachfrage nach Rohstoffen
schwache Ergebnisse zeigt.

36.4 Wertentwicklung

Die Wertentwicklungsszenarios des Teilfonds werden im Basisinformationsblatt (BiB) des Teilfonds
dargelegt. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit nicht
unbedingt ein Anhaltspunkt fur die kinftige Wertentwicklung ist. Die Preise von Aktien und die Ertrage
aus diesen Aktien kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anleger erhalten den investierten Betrag
moglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.

36.5 Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik des Kapitalwachstums und legt seine Ertrdge wieder an; daher
werden keine Dividendenausschiittungen vorgenommen. Der Verwaltungsrat behalt sich allerdings das
Recht vor, die Dividendenpolitik nach eigenem Ermessen zu &ndern.
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36.6 Aktienklassen

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - Natural Resources

. ; Mindest- | Thesaurierung/ Zuléssige
Aktienklasse | ISIN-Code |Referenzwahrung anlagebetrag | Ausschiittung Anleger
Entfallt Thesaurierung .
Privatanleger,
Natural institutionelle
Resources - |LU0301246939 CHF Anleger oder
CHF Class professionelle
Anleger
Entfallt Thesaurierung .
Privatanleger,
Natural institutionelle
Resources - |LU0244072335 EUR Anlege_r oder
EUR Class professionelle
Anleger
Entfallt Thesaurierung .
Privatanleger,
Natural institutionelle
Resources - |LU0301247234 usD Anleger oder
USD Class professionelle
Anleger
Natural LU2022172576 EUR Entfallt Thesaurierung .
Resources — Privatanleger,
EUR-B Class institutionelle
Anleger oder
professionelle
Anleger
Natural LU3103671171 CHF CHF Thesaurierung Institutionell
Resources — 5.000.000 ”SA" UI lonetle
CHF | Class nieger
Natural LU3103671254 EUR EUR Thesaurierung Institutionell
Resources — 5.000.000 nsA UI lonefle
EUR I Class nieger
Referenzwahrung

Euro (EUR); jedoch werden Aktien dieses Teilfonds auch in CHF und USD angeboten.

36.7 Allgemeine Informationen zu den Anteilsklassen des Teilfonds

Verwaltung des Teilfonds

SIA Funds AG

Héaufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
Téglich

Samtliche relevanten Daten und Fristen in Bezug auf Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage
sind in der nachfolgenden Tabelle zusammenfassend dargelegt:
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Annahmeschluss Zeichnung: 16.00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Geschaftstag vor dem
betreffenden Bewertungstag

Rucknahme: 16.00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Geschaftstag vor dem
betreffenden Bewertungstag

Umtausch (*): 16.00 Uhr Luxemburger Zeit am letzten Geschaftstag vor dem
betreffenden Bewertungstag

Abwicklungstag Zeichnung: innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag

Ricknahme: innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag

Umtausch (*): innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem betreffenden
Bewertungstag

(*) Umtausch: Umtauschantrdge zwischen Teilfonds mit unterschiedlichem Bewertungstag sind nicht
zuldssig.

Fur diesen Teilfonds anfallende Verwaltungs- und Vertriebsgebthren
Der Anlageverwalter erhalt fiir jede Aktienklasse die nachfolgend angegebene Verwaltungsgebihr:
- Natural Resources — CHF | und Natural Resources - EUR I: 1 % p.a.

- Natural Resources — CHF Class, Natural Resources — EUR Class, Natural Resources — USD Class;:
1,5% p.a.

- Natural Resources - EUR-B Class: 2 % p.a.
Sonstige Gebuihren

Performancegebiihr:

Fir die Aktienklassen Natural Resources — CHF Class, Natural Resources — EUR Class und Natural
Resources — USD Class, Natural Resources — CHF | und Natural Resources — EUR | erhalt der
Anlageverwalter eine Performancegebiihr, die an jedem Bewertungstag verbucht wird, jahrlich zahlbar ist
und auf Basis des Nettoinventarwerts je Aktie berechnet wird. Sie entspricht 15 % des Betrages, um den
die Performance des NIW je Aktie die High Water Mark (gemaR der Definition unten) ubersteigt,
multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien, vorbehaltlich der unten beschriebenen
Anpassungen.

Fur die Aktienklasse Natural Resources - EUR B wird keine Performancegebihr berechnet.

Die Performancegebihr wird auf Grundlage des Nettoinventarwerts nach Abzug aller Aufwendungen,
Verbindlichkeiten und Verwaltungsgebihren (aber nicht der Performancegebiihr) berechnet und um
Zeichnungen und Riicknahmen angepasst.

Die Performancegebiihr entspricht dem Produkt der tber die High Water Mark (wie nachfolgenden
definiert) hinausgehenden Performance des Nettoinventarwerts je Aktie und der Anzahl der wéhrend der
Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Aktien. Es wird keine Performancegebulhr erhoben, wenn
der Nettoinventarwert je Aktie vor Abzug der Performancegebiihr unterhalb der High Water Mark fir die
betreffende Berechnungsperiode liegt.

Die High Water Mark ist als der groRere Wert unter folgenden zwei Zahlen definiert:
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> der letzte Nettoinventarwert je Aktie nach Abzug der Performancegebihr in der
vorhergehenden Berechnungsperiode und
> die letzte High Water Mark.

Die High Water Mark fur die erste Berechnungsperiode entspricht dem Nettoinventarwert je Aktie.

An jedem Bewertungstag wird flr die Performancegebiihr eine Rickstellung gebildet. Wenn der
Nettoinventarwert je Aktie wahrend der Berechnungsperiode sinkt, werden die fur die Performancegebiihr
gebildeten Rickstellungen entsprechend reduziert. Wenn die Ruckstellungen auf null fallen, ist keine
Performancegebuhr zahlbar.

Die Performance-Referenzperiode entspricht der Gesamtdauer des Teilfonds. Wenn Aktien an einem
Datum zurickgenommen werden, an dem keine Performancegebihr gezahlt wird, obwohl eine
Ruckstellung fir Performancegebiihren gebildet wurde, werden die Performancegebihren, fir die
Ruckstellungen gebildet wurden und die den zuriickgenommenen Aktien zuzuordnen sind, am Ende der
Periode gezahlt, selbst wenn zu diesem Zeitpunkt keine Riickstellungen fiir Performancegebiihren mehr
gebildet werden. Noch nicht realisierte Gewinne koénnen bei der Berechnung und Zahlung von
Performancegebihren ebenfalls berlicksichtigt werden.

Im Falle von Zeichnungen wird die Berechnung der Performancegebiihr angepasst, um zu vermeiden, dass
diese Zeichnungen sich auf den Betrag der aufgelaufenen Performancegebiihren auswirken. Zur
Durchflihrung dieser Anpassung wird die Performance des Nettoinventarwerts je Aktie gegen die High
Water Mark bei der Berechnung der Performancegebiihr bis zum Zeichnungsdatum nicht bericksichtigt.
Dieser Anpassungsbetrag ist gleich dem Produkt der Anzahl gezeichneter Aktien geteilt durch die positive
Differenz zwischen dem Zeichnungspreis und der High Water Mark am Zeichnungstag. Dieser kumulierte
Anpassungsbetrag wird fir die Berechnung der Performancegebiihr bis zum Ende des betreffenden
Betrachtungszeitraums verwendet und wird im Fall von nachfolgenden Riicknahmen im Laufe des
Zeitraums angepasst.

Der Berechnungszeitraum entspricht dem jeweiligen Kalenderjahr.

Performancegebihren sind innerhalb von fiinfzehn (15) Geschaftstagen nach Aufstellung des
Jahresabschlusses zu zahlen.

Die Formel fir die Berechnung der Performancegebiihr lautet wie folgt:

F = 0
Wenn (B/E-1)<=0
F = (B/IE-1)*E*C*A
Wenn (B/E-1)>0
Die neue High Water Mark = Max. (E ; D)
Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien = A
NIW je Aktie vor Performance = B
Quote der Performancegebihr (15 %) = C
NIW je Aktie nach Performance = D
High Water Mark = E
Performancegebihr = F

Beispiel einer Performancegebihr

Beispiele dienen nur der Veranschaulichung und sollen keine tatsdchliche vergangene Performance oder
potentielle kinftige Performance darstellen.
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NIW vor Monatlicher | NIW je
Performanc NIW je Aktienperfo NIW nach
eqebiihr HWM je Aktienperfo | rmance / Performanc Performanc
g Aktie rmance HWM egebuhr )
egebihr

1. Jahr: 110 100 10,00% 10,00% 1,50 108,5

2. Jahr: 115 108,5 5,99% 5,99% 0,98 114,03

3. Jahr: 108 114,03 -5,28% -5,28% 0,00 108

4. Jahr: 112 114,03 3,70% -1,78% 0,00 112

5. Jahr: 118 114,03 5,36% 3,49% 0,60 117,40

Mit einer Performancegebihr von 15 %

1. Jahr: Die Performance des NIW je Anteil betragt 10 %. Die Uberschussperformance iiber
der HWM betragt 10 % und generiert eine Performancegebiihr von 1,5

2. Jahr:  Die Performance des NIW je Anteil betragt 5,99 %. Die Uberschussperformance
tiber der HWM betrégt 5,99 % und generiert eine Performancegebiihr von 0,98

3. Jahr:  Die Performance des NIW je Anteil betragt -5,28 %. Die Unterperformance tber der
HWM betragt -5,28 %. Es wird keine Performancegebthr berechnet

4. Jahr: Die Performance des NIW je Anteil betragt 3,70 %. Die Unterperformance Uber der
HWM betragt -1,78 %. Es wird keine Performancegebthr berechnet

5. Jahr: Die Performance des NIW je Anteil betragt 5,36 %. Die Uberschussperformance uiber
der HWM betréagt 3,49 % und generiert eine Performancegebiihr von 0,60
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Anhang 11
OFFENLEGUNG DES ANBIETERS

JEDER IN DIESEM DOKUMENT VERWENDETE INDEX IST DAS GEISTIGE EIGENTUM
DES BETREFFENDEN EIGENTUMERS (NACHFOLGEND ,DER EIGENTUMER®).

DER EIGENTUMER WAR IN KEINER WEISE BEI DER ERSTELLUNG VON
MITGETEILTEN INFORMATIONEN BETEILIGT. ER UBERNIMMT FERNER KEINE
GEWAHRLEISTUNG UND SCHLIESST JEGLICHE HAFTUNG AUS (WEDER IN
ZUSAMMENHANG MIT FAHRLASSIGEM ODER ANDEREM VERHALTEN) -
EINSCHLIESSLICH UND OHNE EINSCHRANKUNG BEZUGLICH GENAUIGKEIT,
ANGEMESSENHEIT, RICHTIGKEIT, AKTUALITAT UND VOLLSTANDIGKEIT UND

VERWENDBARKEIT FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK - IM HINBLICK AUF
MITGETEILTE INFORMATIONEN ODER FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER
UNTERBRECHUNGEN IM INDEX ODER DESSEN DATEN.

DIE VERBREITUNG ODER DIE WEITERGABE DIESER INFORMATIONEN DES
EIGENTUMERS IST UNTERSAGT.

DER HAFTUNGSAUSSCHLUSS FUR DIE EINZELNEN IN UNSERER PUBLIKATION
VERWENDETEN INDIZES IST DEM FOLGENDEN ZU ENTNEHMEN.

MSCI DIE INFORMATIONEN VON MSCI DURFEN VON
IHNEN NUR INTERN VERWENDET WERDEN,
WEDER IN IRGENDEINER FORM REPRODUZIERT
NOCH VERBREITET ODER ALS BASIS FUR EINE
KOMPONENTE, EIN FINANZINSTRUMENT ODER -
PRODUKT ODER EINEN INDEX VERWENDET
WERDEN. KEINE DER INFORMATIONEN VON MSCI
SOLL EINER ANLAGEBERATUNG ODER EINER
ANLAGEEMPFEHLUNG ODER EINEM VERZICHT
AUF EINE ANLAGEENTSCHEIDUNG DIENEN UND
SOLLTE NICHT ALS SOLCHE HERANGEZOGEN
WERDEN. HISTORISCHE DATEN UND ANALYSEN
SOLLTEN NICHT ALS HINWEIS ODER GARANTIE
FUR KUNFTIGE WERTENTWICKLUNGSANALYSEN,
-PROGNOSEN ODER -VORHERSAGEN
VERSTANDEN WERDEN. DIE INFORMATIONEN
VON MSCI WERDEN ,WIE GESEHEN®“ ZUR
VERFUGUNG GESTELLT, UND DER NUTZER DIESER
INFORMATIONEN TRAGT DAS GESAMTE RISIKO
DER VERWENDUNG DIESER INFORMATIONEN.
MSCI, JEDE IHRER TOCHTERGESELLSCHAFTEN
UND JEDE ANDERE PERSON, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG, BERECHNUNG ODER
ERSTELLUNG VON MSCI-INFORMATIONEN
- MITWIRKEN (ZUSAMMEN DIE ,,MSCI-PARTEIEN®),
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SCHLIEREN AUSDRUCKLICH ALLE
GEWAHRLEISTUNGEN (UNTER ANDEREM
HINSICHTLICH DER ECHTHEIT, GENAUIGKEIT,
VOLLSTANDIGKEIT, AKTUALITAT,
NICHTVERLETZUNG, MARKTFAHIGKEIT UND
EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK) IN
BEZUG AUF DIESE INFORMATIONEN AUS. OHNE
EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN HAFTET
EINE MSCI-PARTEI IN KEINEM FALL FUR DIREKTE,
INDIREKTE, SPEZIELLE ODER  ZUFALLIGE
SCHADEN, SCHADENSERSATZ ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIERLICH UNTER
ANDEREM SCHNELLER GEWINNE) ODER ANDERE
SCHADEN. (WWW.MSCI.COM).
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Angaben zu den Einrichtungen:

FundPartner Solutions (Europe) S.A. 15, avenue J. F. - Kennedy L-1855 Luxembourg ("FPS"),
tbernimmt die Funktion der Einrichtungen geméal den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160
Art. 92. Riicknahme- und Umtauschantrége fir die Anteile kdnnen bei der der Einrichtung eingereicht
werden.

Die Ricknahmeerlose, etwaige Dividendenausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber
kénnen auf Wunsch der Anteilinhaber Gber Einrichtung ausgezahlt werden. Die aktuelle Fassung des
Verkaufsprospekts und der Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Einrichtung erhéltlich.

Die Ausgabe-, Riicknahme und Umtauschpreise der Anteile sowie alle sonstigen Mitteilungen an die
Anteilinhaber sind ebenfalls kostenlos bei der der Einrichtung erhéltlich.

AuBerdem stehen den Anlegern bei der deutschen Einrichtung die im Prospekt unter ,,27.
HINTERLEGUNG DER DOKUMENTE®“ aufgefiihrten Dokumente auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung.

Ferner werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite http://www.fondsweb.de sowie
etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber im Bundesanzeiger veréffentlicht.
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