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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Jahresbericht einschliesslich des gepriften Jahresabschlusses per
31. Dezember 2023

Das Original des vorliegenden Berichts wurde in englischer Sprache verfasst. Bei Abweichungen zwischen dem Original
und der vorliegenden Ubersetzung ist die englische Version massgeblich.

Zeichnungen kénnen nicht nur auf der Grundlage von Finanzberichten erfolgen. Zeichnungen von Aktien der Gesellschaft sind nur dann giiltig, wenn sie auf der Grundlage des glltigen
Verkaufsprospektes zusammen mit den Wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIIDs), Basisinformationsblatter (BIBs), dem letzten Jahresbericht oder dem letzten
Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, erfolgen.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Sitz

Verwaltungsrat der
SICAV

Vorsitzender

Mitglieder

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Mitglieder

Conducting Officers der
Verwaltungsgesellschaft

Verwaltung und Organe der SICAV

15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Prof. J. Carlos JARILLO, Partner, SIA Funds AG, 2, Alpenblickstrasse 25, CH-8853 Lachen,
Schweiz

Alex RAUCHENSTEIN, Geschéaftsfiihrender Gesellschafter, SIA Funds AG, Alpenblickstrasse 25,
CH-8853 Lachen, Schweiz

Marcos HERNANDEZ, Chief Investment Officer, SIA Funds AG, Alpenblickstrasse 25,
CH-8853 Lachen, Schweiz

Rémy OBERMANN, Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied, 7, Hameau de Fossard,
CH-1226 Thoénex, Schweiz (seit 28. April 2023)

FundPartner  Solutions  (Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Marc BRIOL, Chief Executive Officer Pictet Asset Services, Banque Pictet & Cie,
60, route des Acacias, CH-1211 Genf 73, Schweiz

Dorian JACOB, Geschaftsfilhrender Direktor, Chief Executive Officer, FundPartner Solutions
(Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Geoffroy LINARD DE GUERTECHIN, Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied,
15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Christel SCHAFF, Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied, 15, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg (seit 27. April 2023)

Cédric VERMESSE, Leiter Finanzen, Pictet Asset Management, Banque Pictet & Cie S.A., Genf,
60, route des Acacias, CH-1211 Genf 73, Schweiz, (seit 30. November 2023)

Pierre ETIENNE, Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied, 15, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, (seit 1. Januar 2024)

Dorian JACOB, Chief Executive Officer, FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Abdellali KHOKHA, Conducting Officer, zustandig fir Risikomanagement und Compliance,
FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg




LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Depotbank

Zentralverwaltungsstelle

Anlageverwalter

Cabinet de Révision
Agréé | Revisionsstelle

Rechtsberater

Vertragspartner bei
Differenzgeschaften
("CFD") (Erlauterung 9)

Verwaltung und Organe der SICAV (Fortsetzung)

Pierre BERTRAND, Conducting Officer, zustandig flir Fondsverwaltung der Classic Funds und
Bewertung, FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Frédéric BOCK, Conducting Officer, zustandig fir Fondsverwaltung der Alternative Funds,
FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg (bis 30. Juni 2023)

Thomas LABAT, Conducting Officer, zusténdig fur Portfolioverwaltung, FundPartner Solutions
(Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg (seit
26. Juli 2023)

Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de Luxembourg (ehemals Pictet & Cie (Europe) S.A.
(bis 25. Mai 2023), 15A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

FundPartner  Solutions  (Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

SIA Funds AG, Alpenblickstrasse 25, CH-8853 Lachen, Schweiz

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée, 20, boulevard de Kockelscheuer,
L-1821 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Allen & Overy, Société en commandite simple, 5, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de Luxembourg




LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Allgemeines

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) (die "SICAV") veroffentlicht den Jahresbericht,
einschliesslich der gepriften Abschlisse, innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des
Geschéftsjahres und den ungepriiften Halbjahresbericht innerhalb von zwei Monaten nach dem
Ende der Geschéaftsperiode. Der Jahres- und der Halbjahresbericht enthalten die Abschliisse
der SICAV und jedes ihrer Teilfonds.

Die Jahresberichte, einschliesslich der gepriften Abschlisse, und die ungepriften
Halbjahresberichte stehen den Aktionaren am Sitz der SICAV, bei der Depotbank oder einem
anderen von der Depotbank benannten Unternehmen sowie bei den Zahlstellen oder Vertretern
in den Landern, in denen die SICAV vertrieben wird, kostenlos zur Verfiigung.

Der Nettoinventarwert ("NIW") pro Aktie eines jeden Teilfonds sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise werden am Sitz der Depotbank zur Verfligung gestellt.

Samtliche Satzungsanderungen werden im Recueil électronique des sociétés et associations
verdffentlicht.

Eine Aufstellung Uber die im Laufe des Geschéftsjahres eingetretenen Anderungen in der
Zusammensetzung des Wertpapierbestandes der verschiedenen Teilfonds ist auf Anfrage
kostenlos am Sitz der SICAV oder bei den Zahl- und Informationsstellen in Deutschland, den
Niederlanden, Osterreich und dem Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

Die in diesem Jahresabschlusses enthaltenen Zahlen beziehen sich auf den NIW der einzelnen
Teilfonds der SICAV per 31. Dezember 2023, der anhand der Schluss- und der Wechselkurse
an demselben Datum berechnet wird.




LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Vertrieb im Ausland

Angebot in der Schweiz
Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist FundPartner Solutions (Suisse) SA,60, route des Acacias, CH-1211
Genf 73.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Pictet & Cie, 60, route des Acacias, CH-1211 Genf 73.
Wo Sie wichtige Dokumente erhalten

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung, die Jahresberichte,
einschliesslich der gepriften Abschliisse, und ungeprifte Halbjahresberichte der SICAV sowie
eine Aufstellung der von der SICAV getatigten Kaufe und Verkaufe sind kostenlos am Sitz des
Vertreters in der Schweiz erhaltlich.




LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Bericht des Anlageverwalters

Performance pro Quartal jedes Teilfonds

Long Term Investment
Long Term Investment
. Fund Natural
" . Fund Classic
Geschaftsperiode EUR Resources

EUR

LU0244071956 LU0244072335
1. Quartal 2023 2.8% 1.7%
2. Quartal 2023 1.5% -0.1%
3. Quartal 2023 2.8% 11.0%
4. Quartal 2023 1.7% -3.7%
9.1% 8.6%

Bericht des Anlageverwalters

Wie in unserem Bericht des Anlageverwalters vom vergangenen Jahr sowie in fast allen
unseren Newslettern erwahnt, ist die Entwicklung des NIW pro Aktie kein optimales Instrument
fur die Messung der Performance der Teilfonds oder der von unseren Anlegern erzielten
Renditen. Dies ware nur fur einen Anleger der Fall, der seine Aktien zu Beginn des Jahres kauft
und am Jahresende wieder verkauft. Fir langfristige Anleger sind dagegen "tiefgehendere"
Kennzahlen zu berticksichtigen. Wie der obigen Tabelle zu entnehmen ist, waren unsere
kurzfristigen Wertentwicklungen im Jahr 2023 absolut betrachtet erneut positiv.

Erstes Quartal 2023

Der Technologiesektor gehérte 2022, wie im vergangenen Jahr erwahnt, zu den Sektoren mit
der schlechtesten Wertentwicklung, da der Anstieg der Inflation einen auf Substanztitel
ausgerichteten Anlagestil beginstigte. Doch schon im ersten Quartal 2023 erholte sich der
Sektor, befligelt durch den Hype um Kinstliche Intelligenz nach der Verdffentlichung von
ChatGPT. Unsere Teilfonds verzeichneten einen passablen Start in das Jahr 2023. Die beiden
Teilfonds stiegen, jeweils in EUR, um 2.8% bzw. 1.7%.

Zweites Quartal 2023

Im zweiten Quartal 2023 erlebten unsere zwei Teilfonds bis Ende Mai eine Korrektur.
Anschliessend setzte eine Stabilisierung ein. Insgesamt belief sich die Wertentwicklung im
Quartal auf 1.5% bzw. -0.1%.

Angaben und Renditen beziehen sich auf das abgelaufene Berichtsjahr und sind nicht massgebend fiir zukiinftige Ertrége.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)

Drittes Quartal 2023

Im dritten Quartal kam es zu einer deutlichen Erholung des LONG TERM INVESTMENT FUND
(SIA) - NATURAL RESOURCES mit einem Anstieg um 11%, die vor allem auf die verbesserte
Entwicklung bei den Rohstoffpreisen zurlickzufihren war. Der LONG TERM INVESTMENT
FUND (SIA) - CLASSIC verzeichnete ein weiteres positives Quartal mit einer Steigerung um
2.8%.

Viertes Quartal 2023

Das letzte Quartal begann schliesslich mit einer starken Korrektur beider Teilfonds im Oktober
entsprechend der Entwicklung an den globalen Markten. Anschliessend verbesserten sich
beide Teilfonds jedoch im November und Dezember.

Ausblick

Wie bereits zu Beginn dieses Berichts erwahnt, sagt die Entwicklung des NIW pro Aktie
innerhalb eines Jahres unseres Erachtens wenig Uber den fundamentalen Wert eines Portfolios
aus. Daher sind unsere Portfolios unserer Meinung nach attraktiv bewertet und fiir langfristige
Anleger gut positioniert.

Erstellt vom Anlageverwalter

Informationen Uber 6kologische und/oder soziale Merkmale und/oder nachhaltige Investitionen
sind im Abschnitt "Sonstige Informationen fir die Aktiondre (ungeprifter Anhang)" des
Jahresberichts zu finden.

Genehmigt vom Verwaltungsrat der SICAV

Januar 2024

Angaben und Renditen beziehen sich auf das abgelaufene Berichtsjahr und sind nicht massgebend fiir zukiinftige Ertrége.
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|| Deloitte Audit
Société a responsabilité limitée
20, Boulevard de Kockelscheuer

L-1821 Luxemburg

Tel.: +352 451 451
www.deloitte.lu

Bericht des Abschlusspriifers / Réviseur d’entreprises agréé

An die Aktiondre von

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)
Société d’Investissement a Capital Variable
15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss von LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) (die ,,SICAV“) und jedes ihrer

Teilfonds, bestehend aus der Nettovermogensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermogenswerte per 31. Dezember 2023 sowie der Ertrags- und Aufwandsrechnung und den Verdnderungen des
Nettovermogens fir das an diesem Datum abgelaufene Geschaftsjahr, und den Anhang zum Jahresabschluss einschliesslich einer

Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatze gepriift.

Unserer Auffassung nach vermittelt der beiliegende Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Finanzlage der SICAV und jedes ihrer Teilfonds per 31. Dezember 2023 sowie ihres Betriebsergebnisses und der Veranderung ihres
Nettovermogens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschaftsjahr gemass den in Luxemburg geltenden Gesetzen und

Vorschriften tber die Erstellung und Darstellung von Jahresabschliissen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung geméss dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und den
international anerkannten Prifungsgrundsatzen (International Standards on Auditing, ISAs), die fur Luxemburg von der
,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) Gbernommen wurden, durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten im
Rahmen des Gesetzes vom 23. Juli 2016 und der fiir Luxemburg von der CSSF (ibernommenen ISAs werden in unserem Bericht im
Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des , Réviseur d’Entreprises Agréé“ fiir die Prifung des Jahresabschlusses“ naher beschrieben.
Ausserdem sind wir von der SICAV unabhangig gemass dem International Code of Ethics for Professional Accountants
einschliesslich der International Independence Standards des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-Code),
der fiir Luxemburg von der CSSF Glbernommen wurde, sowie den fiir unsere Priifung des Jahresabschlusses relevanten ethischen
Anforderungen und haben unsere sonstigen ethischen Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser ethischen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir

unser Prifungsurteil zu dienen.

Handelsregister Luxemburg B 67.895
Niederlassungsbewilligung 10022179

© Deloitte Audit, SARL 10



Deloitte

Bericht des Abschlusspriifers / Réviseur d’entreprises agréé (Fortsetzung)

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen umfassen die im
Jahresbericht enthaltenen Erldauterungen, jedoch nicht den Jahresabschluss und auch nicht unseren darauf bezogenen
Prifungsbericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir geben hierzu in keiner Weise

eine Gewahr.

In Verbindung mit unserer Priifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu ermessen, ob die sonstigen Informationen erheblich vom Jahresabschluss oder von unserem wahrend der Priifung
erlangten Wissen abweichen oder anderweitig wesentlich unzutreffend erscheinen. Kommen wir auf der Grundlage unserer
Arbeit zu dem Schluss, dass die sonstigen Informationen wesentlich unzutreffende Angaben enthalten, sind wir dazu verpflichtet,

auf diesen Umstand hinzuweisen. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der SICAV fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fiir die Erstellung und wahrheitsgemésse Darstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden Gesetzen und Vorschriften lber die Erstellung und Darstellung von Abschliissen verantwortlich.
Dabei werden die internen Kontrollverfahren angewandt, die der Verwaltungsrat der SICAV fiur erforderlich erachtet, um die
Erstellung von Abschliissen zu ermoglichen, die frei sind von wesentlichen unzutreffenden Angaben, unabhangig davon, ob diese

auf Betrug oder Irrtum zurickzufiihren sind.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat der SICAV die Fahigkeit der SICAV zur Fortfilhrung des
Geschaftsbetriebs zu beurteilen, gegebenenfalls Sachverhalte im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfiihrung offenzulegen
und von der Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Grundlage der Rechnungslegung auszugehen, sofern der Verwaltungsrat
der SICAV nicht die Liquidation der SICAV oder die Einstellung des Geschaftsbetriebs beabsichtigt oder keine realistische

Alternative hierzu hat.
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Deloitte

Bericht des Abschlusspriifers / Réviseur d’entreprises agréé (Fortsetzung)

Verantwortlichkeiten des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Das Ziel unserer Priifung ist es, hinreichende Sicherheit in der Frage zu erlangen, ob der Jahresabschluss in seiner Gesamtheit frei
von erheblichen Fehldarstellungen aufgrund von Betrug oder Irrtum ist, und einen Prifungsbericht mit unserem Priifungsurteil zu
erstellen. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie, dass eine ggf. vorliegende erhebliche
Fehldarstellung in einer gemass dem Gesetz vom 23.Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF Gbernommenen [ISAs
durchgefiihrten Priifung immer erkannt wird. Fehldarstellungen kénnen aufgrund von Betrug oder Irrtum entstehen und gelten
als erheblich, wenn von ihnen einzeln oder zusammen bei angemessener Betrachtung eine Beeinflussung der wirtschaftlichen

Entscheidungen erwartet werden kdnnte, die Adressaten dieses Jahresabschlusses auf dessen Basis treffen.

Als Teil einer Priifung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF Gibernommenen ISAs iben wir

pflichtgemasses Ermessen aus und behalten wahrend der gesamten Prifung eine kritische Grundhaltung bei. Des

Weiteren:ermitteln und beurteilen wir die Risiken von erheblichen Fehldarstellungen im Jahresabschluss aufgrund von Betrug

oder Irrtum, konzipieren und wenden wir Prifungsverfahren an, die diesen Risiken angemessen sind, und erlangen

Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, eine auf

Betrug zuriickzufihrende erhebliche Fehldarstellung nicht festzustellen, ist hoher als bei einer auf Irrtum zuriickgehenden

Fehldarstellung, da bei Betrug geheime Absprachen, Falschungen, vorsatzliche Auslassungen, falsche Angaben oder die

Ausserkraftsetzung des internen Kontrollsystems im Spiel sein kdnnen.

. ermitteln und beurteilen wir die Risiken von erheblichen Fehldarstellungen im Jahresabschluss aufgrund von Betrug oder
Irrtum, konzipieren und wenden wir Prifungsverfahren an, die diesen Risiken angemessen sind, und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
eine auf Betrug zurlickzufiihrende erhebliche Fehldarstellung nicht festzustellen, ist hoher als bei einer auf Irrtum
zuriickgehenden Fehldarstellung, da bei Betrug geheime Absprachen, Falschungen, vorsatzliche Auslassungen, falsche
Angaben oder die Ausserkraftsetzung des internen Kontrollsystems im Spiel sein kénnen.

. erlangen wir ein Verstandnis des internen Kontrollsystems, das fiir die Prifung relevant ist, um Priifungsverfahren zu
konzipieren, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht zu dem Zweck, eine Meinung zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der SICAV zu dussern.

. beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV angewendeten Rechnungslegungsgrundsatze und

vorgenommenen Schadtzungen sowie zugehdriger Angaben.
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Bericht des Abschlusspriifers / Réviseur d’entreprises agréé (Fortsetzung)

Wir teil

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV herangezogenen Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Grundlage der Rechnungslegung und beantworten die Frage, ob angesichts der erlangten
Prifungsnachweise eine erhebliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Umstdanden besteht, die
erheblichen Zweifel an der Fahigkeit der SICAV zur Fortfihrung des Geschaftsbetriebs aufkommen lassen konnten. Wenn
wir zu dem Schluss kommen, dass eine erhebliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Prifungsbericht
auf die betreffenden Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu dndern. Unsere Schlussfolgerungen beruhen auf den Prifungsnachweisen, die bis zum Zeitpunkt
unseres Prifungsberichts erlangt wurden. Allerdings kénnen zukiinftige Ereignisse oder Umstdande dazu flihren, dass die
Fortfihrung der SICAV nicht mehr gegeben ist.

bewerten wir die allgemeine Prasentation, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliesslich der Angaben
und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Vorgange und Ereignisse in einer den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechenden Weise darstellt.

en den fir die Unternehmensfiihrung zustdandigen Personen unter anderem den geplanten Umfang und Zeitpunkt der

Prifung und wesentliche Prifungsergebnisse mit, darunter auch etwaige wesentliche Unzuldnglichkeiten im internen

Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Fiir Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Nicolas

Partner

Hennebert, Réviseur d’entreprises agréé

Marz 14, 2024
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Nettovermogensaufstellung per 31. Dezember 2023

KONSOLIDIERT

EUR

LONG TERM
INVESTMENT FUND
(SIA) - CLASSIC

EUR

LONG TERM
INVESTMENT FUND
(SIA) - NATURAL
RESOURCES

EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis (Erlauterung 2.h)
Nicht realisierte Nettogewinne aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlduterung 2.e)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterungen 2.e, 2.j)
Termineinlagen bei Banken (Erlduterung 2.e)
Zinsforderungen, netto

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Anlageverwaltungsgebihr (Erlauterung 4)
Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer (Erlauterung 3)
Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6)

NETTOVERMOGEN PER 31. DEZEMBER 2023

NETTOVERMOGEN PER 31. DEZEMBER 2022

NETTOVERMOGEN PER 31. DEZEMBER 2021

150,140,664.84
11,363,746.38

79,527,916.36
5,497,790.98

70,612,748.48
5,865,955.40

161,504,411.22

85,025,707.34

76,478,703.88

501,752.22 254,483.63 247,268.59
15,259,203.24 12,055,716.85 3,203,486.39
3,928.36 3,159.23 769.13
177,269,295.04 97,339,067.05 79,930,227.99
637,809.48 345,138.54 292,670.94
22,329.30 12,260.95 10,068.35
187,708.71 108,602.25 79,106.46
847,847.49 466,001.74 381,845.75

176,421,447.55

161,407,852.44

137,197,589.22

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

96,873,065.31

86,019,396.91

75,071,745.73

79,548,382.24

75,388,455.53

62,125,843.49
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen des
Nettovermdgens fur das am 31. Dezember 2023 endende

Geschaftsjahr
KONSOLIDIERT LONG TERM LONG TERM
INVESTMENT FUND INVESTMENT FUND
(SIA) - CLASSIC (SIA) - NATURAL
RESOURCES
EUR EUR EUR
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 161,407,852.44 86,019,396.91 75,388,455.53
ERTRAGE
Dividenden, netto (Erlduterung 2.k) 4,890,091.13 2,263,021.72 2,627,069.41
Bankzinsen 567,707.48 413,921.43 153,786.05
5,457,798.61 2,676,943.15 2,780,855.46
AUFWENDUNGEN
Anlageverwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 2,496,208.59 1,379,237.91 1,116,970.68
Depotbankgeblihren, Bankspesen und -zinsen 351,718.66 313,622.90 38,095.76
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 464,045.90 250,729.68 213,316.22
Dienstleistungsgebiihr 299,053.02 187,364.67 111,688.35
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 84,179.38 46,440.67 37,738.71
Transaktionskosten (Erlauterung 2.m) 194,434.14 88,297.42 106,136.72
3,889,639.69 2,265,693.25 1,623,946.44
NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 1,568,158.92 411,249.90 1,156,909.02
ReaJisierte Nettogewinne aus Wertpapierverkaufen 18,751,668.83 7.718,106.91 11,033,561.92
(Erlauterung 2.9)
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Devisengeschéften -261,471.55 4,219.79 -265,691.34
Realisierte Nettoverluste aus Devisentermingeschaften -48,352.25 -2,917.01 -45,435.24
Realisierte Nettogewinne aus CFD (Erlauterungen 2.j, 9) 844,582.15 844,582.15 0.00
REALISIERTER NETTOGEWINN 20,854,586.10 8,975,241.74 11,879,344.36
Veradnderungen des nicht realisierten Minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand -7,015,099.11 -948,208.48 -6,066,890.63
GEWINN GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 13,839,486.99 8,027,033.26 5,812,453.73
Zeichnungen von Aktien 28,360,597.35 12,944,974.59 15,415,622.76
Riicknahmen von Aktien -27,164,603.00 -10,096,453.22 -17,068,149.78
Dividendenausschiittungen (Erlduterungen 2.1, 11) -21,886.23 -21,886.23 0.00
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 176,421,447.55 96,873,065.31 79,548,382.24

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie

Teilfonds Waéhrung Anzahl der Aktien Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Aktienklasse im Umlauf pro Aktie pro Aktie pro Aktie
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC
Classic EUR EUR 114,108.20 616.42 565.25 494.26
Classic CHF CHF 21,129.10 573.09 558.14 512.12
Classic USD usD 19,746.97 680.92 603.26 562.06
Classic EUR-D EUR 2,428.04 487.15 464.21 420.07
Classic EUR-B EUR 1,066.30 145.60 134.23 118.01
LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES
Natural Resources - EUR Class EUR 264,175.61 150.29 138.39 122.54
Natural Resources - CHF Class CHF 131,274.74 139.73 136.65 126.97
Natural Resources - USD Class uUsb 133,563.23 166.02 147.70 139.35
Natural Resources - EUR-B Class EUR 327.00 136.68 126.57 112.74

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie

(Fortsetzung)

Teilfonds und Aktienklasse Aktien im Umlauf - Ausgegeben Zuriickgenommen Aktien im Umlauf -
Beginn des Ende des
Geschéftsjahres Geschéftsjahres

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC
Classic EUR 111,653.34 17,081.81 -14,626.95 114,108.20
Classic CHF 19,510.60 3,005.55 -1,387.05 21,129.10
Classic USD 20,050.59 803.38 -1,107.00 19,746.97
Classic EUR-D 1,174.04 1,259.00 -5.00 2,428.04
Classic EUR-B 1.00 1,065.30 - 1,066.30

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES

Natural Resources - EUR Class 254,251.36 57,561.69 -47,637.44 264,175.61
Natural Resources - CHF Class 135,017.93 21,544.27 -25,287.46 131,274.74
Natural Resources - USD Class 155,481.07 26,099.07 -48,016.91 133,563.23
Natural Resources - EUR-B Class 1.00 326.00 - 327.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte per 31. Dezember 2023 (in EUR)

Bezeichnung Waéhrung Anzahl Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
AKTIEN
DANEMARK
ISS DKK 342,613.00 5,926,560.88 6.13
PANDORA DKK 29,104.00 3,643,384.26 3.76
9,569,945.14 9.89
DEUTSCHLAND
HEIDELBERGMAT EUR 21,559.00 1,744,985.46 1.80
MTU AERO ENGINES HOLDINGS EUR 16,645.00 3,249,936.25 3.35
4,994,921.71 5.15
FAROER (ISLE)
BAKKAFROST NOK 41,445.00 1,965,391.41 2.03
1,965,391.41 2.03
FINNLAND
METSO OUTOTEC EUR 41,517.00 380,710.89 0.39
380,710.89 0.39
FRANKREICH
NEXANS EUR 29,585.00 2,344,611.25 242
THALES EUR 14,371.00 1,924,995.45 1.99
4,269,606.70 4.41
GROSSBRITANNIEN
ANTOFAGASTA GBP 89,085.00 1,726,639.33 1.78
COMPASS GROUP GBP 42,931.00 1,063,206.83 1.10
HARBOUR ENERGY GBP 677,621.00 2,413,236.10 2.49
RECKITT BENCKISER GROUP GBP 51,019.00 3,191,157.68 3.29
UNILEVER GBP 78,516.00 3,443,172.63 3.55
11,837,412.57 12.21
IRLAND
MEDTRONIC usD 46,267.00 3,450,390.73 3.56
3,450,390.73 3.56
ITALIEN
BUZZI UNICEM EUR 52,698.00 1,451,302.92 1.50
PRYSMIAN EUR 65,502.00 2,696,717.34 2.78
4,148,020.26 4.28

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte per 31. Dezember 2023 (in EUR) (Fortsetzung)

Bezeichnung Waéhrung Anzahl Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
KANADA
CENOVUS ENERGY CAD 106,292.00 1,611,246.52 1.66
FIRST QUANTUM MINERALS CAD 135,149.00 1,006,711.24 1.04
HUDBAY MINERALS CAD 341,342.00 1,708,360.81 1.76
SUNCOR ENERGY CAD 94,813.00 2,763,172.04 2.85
TECK RESSOURCES 'B' CAD 13,500.00 519,112.74 0.54
7,608,603.35 7.85
NIEDERLANDE
ASML HOLDING EUR 3,021.00 2,059,415.70 2.13
ING GROUP EUR 141,410.00 1,912,711.66 1.97
3,972,127.36 4.10
NORWEGEN
GRIEG SEAFOOD NOK 468,458.00 2,852,046.76 2.94
LEROY SEAFOOD GROUP NOK 929,814.00 3,467,791.95 3.58
MOwWI NOK 200,365.00 3,250,562.54 3.36
SALMAR NOK 61,841.00 3,137,665.72 3.24
12,708,066.97 13.12
SPANIEN
GRIFOLS PFD 'B' EUR 725,949.00 7,658,761.95 7.92
VISCOFAN EUR 9,259.00 496,282.40 0.51
8,155,044.35 8.43
VEREINIGTE STAATEN
COCA-COLA usD 35,724.00 1,905,775.20 1.97
CONOCOPHILLIPS usD 2,900.00 304,714.51 0.31
EOG RESOURCES usD 17,900.00 1,959,900.64 2.02
HESS usD 17,300.00 2,257,698.93 2.33
RAYTHEON TECHNOLOGIES usD 37,121.00 2,827,465.57 2.92
VISA 'A' usb 11,498.00 2,709,911.05 2.80
11,965,465.90 12.35
WERTPAPIERBESTAND 85,025,707.34 87.77
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 254,483.63 0.26
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 12,055,716.85 12.44
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN -462,842.51 -0.47
NETTOVERMOGEN 96,873,065.31 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
per 31. Dezember 2023

Geographische Aufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermdgens)
Norwegen 13.12 Landwirtschaft und Fischerei 11.57
Vereinigte Staaten 12.35 Nahrungsmittel und nicht alkoholische Getrénke 9.61
Grossbritannien 12.21 Biotechnologie 7.92
Danemark 9.89 Elektronik und elektrische Gerate 6.54
Spanien 8.43 ol 6.48
Kanada 7.85 Flugtechnik und Raumfahrttechnik 6.27
Deutschland 5.15 Versorgungsbetriebe 6.13
Frankreich 4.41 Ol und Gas 518
Italien 4.28 Diverse Konsumgiiter 3.76
Niederlande 4.10 Pharmazeutika und Kosmetik 3.56
Irland 3.56 Bauwesen und Baumaterialien 3.30
Farder (Isle) 2.03 Diverser Handel 3.29
Finnland 0.39 Holding- und Finanzierungsgesellschaften 2.80
87.77 Nachrichtentbermittiung 2.78
Rostfreier Stahl 217
Banken und Kreditinstitute 1.97
Bergbau und Stahlwerke 1.76
Metalle und Bergbau 1.58
Gastronomie 1.10

87.77

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL
RESOURCES

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte per 31. Dezember 2023 (in EUR)

Bezeichnung Waéhrung Anzahl Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermdgens

ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE

WERTPAPIERE

AKTIEN

AUSTRALIEN

PANORAMIC RESOURCES AUD 4,480,761.00 96,872.89 0.12

WOODSIDE ENERGY GROUP AUD 74,150.00 1,422,640.10 1.79
1,519,512.99 1.91

BRASILIEN

PETROBRAS PETROLEO ADR -SPONS.- usb 108,143.00 1,563,430.14 1.97
1,563,430.14 1.97

DEUTSCHLAND

HEIDELBERGMAT EUR 21,802.00 1,764,653.88 222
1,764,653.88 2.22

FAROER (ISLE)

BAKKAFROST NOK 40,991.00 1,943,861.97 244
1,943,861.97 244

FINNLAND

METSO OUTOTEC EUR 195,515.00 1,792,872.55 2.25
1,792,872.55 2.25

FRANKREICH

NEXANS EUR 32,306.00 2,560,250.50 3.22
2,560,250.50 3.22

GROSSBRITANNIEN

ANTOFAGASTA GBP 96,149.00 1,863,553.29 2.34

HARBOUR ENERGY GBP 1,067,379.00 3,801,295.31 4.78
5,664,848.60 7.12

ITALIEN

BUZZI UNICEM EUR 69,027.00 1,901,003.58 2.39

PRYSMIAN EUR 67,190.00 2,766,212.30 3.48
4,667,215.88 5.87

JERSEY

GLENCORE GBP 315,658.00 1,719,759.97 2.16
1,719,759.97 2.16

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL
RESOURCES

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte per 31. Dezember 2023 (in EUR) (Fortsetzung)

Bezeichnung Waéhrung Anzahl Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens
KANADA
CAMECO CAD 1,514.00 59,381.67 0.07
CANADIAN NATURAL RESOURCES CAD 35,436.00 2,111,916.74 2.65
CENOVUS ENERGY CAD 107,541.00 1,630,179.71 2.05
ERO COPPER CAD 136,100.00 1,957,512.28 2.46
FIRST QUANTUM MINERALS CAD 199,036.00 1,482,599.05 1.86
HUDBAY MINERALS CAD 491,682.00 2,460,787.89 3.09
IVANHOE MINES 'A' CAD 188,917.00 1,666,619.70 2.10
LUNDIN MINING CORPORATION CAD 252,900.00 1,882,090.29 2.37
SUNCOR ENERGY CAD 83,159.00 2,423,535.00 3.05
TECK RESSOURCES 'B' CAD 78,800.00 3,030,080.27 3.81
18,704,702.60 23.51
KASACHSTAN
NAC KAZATOMPROM -GDR SPONS.- -S- usDb 84,392.00 3,124,638.20 3.93
3,124,638.20 3.93
NORWEGEN
AKER BP NOK 86,209.00 2,270,781.62 2.85
GRIEG SEAFOOD NOK 443,061.00 2,697,425.78 3.39
LEROY SEAFOOD GROUP NOK 826,639.00 3,082,995.17 3.88
MOwWI NOK 146,877.00 2,382,815.73 3.00
SALMAR NOK 56,635.00 2,873,525.62 3.61
TGS ASA NOK 214,240.00 2,524,627.40 3.17
15,832,171.32 19.90
RUSSLAND
GAZPROM * usD 640,500.00 0.00 0.00
MMC NORILSK NICKEL * RUB 5,853.00 0.00 0.00
MMC NORILSK NICKEL -ADR SPONS.- * usD 12.00 0.00 0.00
SURGUTNEFTEGAZ PFD -ADR SPONS.- * usD 470,300.00 0.00 0.00
0.00 0.00
SPANIEN
VISCOFAN EUR 7,222.00 387,099.20 0.49
387,099.20 0.49
VEREINIGTE STAATEN
CONOCOPHILLIPS usD 13,600.00 1,429,005.97 1.80
EOG RESOURCES usD 20,700.00 2,266,477.27 2.85
FREEPORT MCMORAN usDb 55,400.00 2,134,954.21 2.68
HESS usD 20,020.00 2,612,666.62 3.28
OCCIDENTAL PETROLEUM usD 39,100.00 2,113,484.07 2.66
PIONEER NATURAL RESOURCES COMPANY usD 7,600.00 1,547,175.48 1.94
SOUTHERN COPPER usD 1,900.00 148,040.50 0.19
12,251,804.12 15.40

* Siehe Erlauterung 12
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL
RESOURCES

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte per 31. Dezember 2023 (in EUR) (Fortsetzung)

Bezeichnung Waéhrung Anzahl Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermogens

ZYPERN
ATALAYA MINING GBP 715,758.00 2,981,881.96 3.75
2,981,881.96 3.75
WERTPAPIERBESTAND 76,478,703.88 96.14
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 247,268.59 0.31
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 3,203,486.39 4.03
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN -381,076.62 -0.48
NETTOVERMOGEN 79,548,382.24 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL
RESOURCES

Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
per 31. Dezember 2023

Geographische Aufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermdgens)
Kanada 23.51 ol 19.89
Norwegen 19.90 Ol und Gas 15.02
Vereinigte Staaten 15.40 Landwirtschaft und Fischerei 12.44
Grossbritannien 712 Rostfreier Stahl 10.99
Italien 5.87 Metalle und Bergbau 10.51
Kasachstan 3.93 Bauwesen und Baumaterialien 4.61
Zypern 3.75 Edelmetalle und Edelsteine 4.47
Frankreich 3.22 Nahrungsmittel und nicht alkoholische Getréanke 4.37
Féarder (Isle) 244 Offentliche Versorgungsbetriebe 3.93
Finnland 2.25 Nachrichtentibermittiung 3.48
Deutschland 2.22 Elektronik und elektrische Gerate 3.22
Jersey 2.16 Bergbau und Stahlwerke 3.21
Brasilien 1.97 96.14
Australien 1.91
Spanien 0.49
Russland 0.00

96.14

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

fERLAUTERUNG 1

Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2023

ALLGEMEINES

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) (die "SICAV") ist eine offene Investmentgesellschaft
mit Umbrella-Struktur, die als "Société anonyme" nach dem Recht des Grossherzogtums
Luxemburg gegriindet wurde und die Voraussetzungen fiir eine Société d’Investissement a
Capital Variable ("SICAV") gemass Teill des Iluxemburgischen Gesetzes vom
Dezember 17, 2010 (das ,Gesetz von 2010“) Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen
("OGA") in seiner geanderten Fassung erfilllt. Ihr Ziel besteht darin, gemass ihrer Satzung und
dem aktuellen Verkaufsprospekt und wie darin ausfihrlicher beschrieben unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung in Wertpapiere zu investieren.

Die SICAV wurde am 2. Februar 2006 mit einem Anfangskapital von EUR 31,000 fir
unbestimmte Zeit gegriindet, und ihre Satzung wurde am 30. August 2006 im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations des Grossherzogtums Luxemburg veroffentlicht. Sie
wurde zuletzt am 15. November 2017 geandert und im Recueil électronique des sociétés et
associations ("RESA") veroffentlicht.

Die gesetzlich vorgeschriebene Mitteilung Uber die Ausgabe und den Verkauf von Aktien der
SICAV wurde beim Handelsregister Luxemburg hinterlegt.

Die SICAV ist unter der Nummer B113981 im Handelsregister Luxemburg eingetragen.

Die SICAV besteht aus mehreren Teilfonds. Jeder Teilfonds hat eine spezifische Anlagepolitik
und lautet auf eine spezifische Wahrung.

FundPartner Solutions (Europe) S.A., eine Aktiengesellschaft (Société Anonyme) mit Sitz in
15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, wurde mit Wirkung vom 1. Januar 2013 zur
Verwaltungsgesellschaft der SICAV ernannt. Sie ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010.

a) Aktive Teilfonds
Per 31. Dezember 2023 bestand die SICAV aus zwei aktiven Teilfonds:

* LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC
* LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES

b) Bedeutende Ereignisse und wesentliche Verdnderungen

Ein neuer Verkaufsprospekt trat im April 2023 in Kraft.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

ERLAUTERUNG 2

Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2023
(Fortsetzung)

c) Aktienklassen

Per 31. Dezember 2023 stehen folgende Aktienklassen zur Auswahl:

Teilfonds Klasse Wahrung

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) -  Classic EUR EUR

CLASSIC Classic CHF CHF
Classic USD uUsD
Classic EUR-D EUR
Classic EUR-B EUR

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) -  Natural Resources - Klasse EUR EUR
NATURAL RESOURCES Natural Resources - Klasse CHF CHF
Natural Resources - Klasse USD uUsD
Natural Resources - Klasse EUR-B EUR

WESENTLICHE GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG
a) Darstellung des Jahresabschlusses

Der Abschluss wurde gemass den in Luxemburg geltenden Rechnungslegungsvorschriften und
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen in Bezug auf OGA erstellt.

b) Griindungskosten

Die Grundungskosten werden Uber einen Zeitraum von héchstens 5 Jahren abgeschrieben. Per
31. Dezember 2023 waren die Griindungskosten vollstandig abgeschrieben.

¢) Umrechnung der auslandischen Wahrungen fir jeden Teilfonds

Die Bankguthaben, die anderen Nettovermdgenswerte sowie der Markiwert des
Wertpapierbestandes, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Teilfonds lauten,
werden zu den am Stichtag geltenden Wechselkursen in die Basiswahrung des Teilfonds
umgerechnet.

Ertradge und Aufwendungen, die auf andere Wahrungen als die Basiswdhrung des jeweiligen
Teilfonds lauten, werden zu den am Transaktionsdatum geltenden Wechselkursen in die
Wahrung des jeweiligen Teilfonds umgerechnet.

Die daraus resultierenden Wechselkursgewinne und -verluste werden in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und den Veranderungen des Nettovermdgens ausgewiesen.

d) Konsolidierter Abschluss der SICAV

Der konsolidierte Abschluss der SICAV wird in EUR erstellt und entspricht der Summe der
Einzelpositionen der Abschlisse der einzelnen Teilfonds, umgerechnet in EUR zu den am
Stichtag geltenden Wechselkursen.
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LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA)

Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2023
(Fortsetzung)

e) Bewertung von Vermdgenswerten

1) An einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notierte oder gehandelte Wertpapiere
oder sonstige Vermdgenswerte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Werden die
Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte an mehr als einer Borse oder einem geregelten
Markt gehandelt, erlasst der Verwaltungsrat der SICAV Vorschriften beziiglich der Reihenfolge,
in der die Borsen oder geregelten Markte fir die Bereitstellung von Kursen fir Wertpapiere oder
Vermoégenswerte verwendet werden.

2) Wertpapiere, die weder an einer Borse notiert sind noch an einem anderen organisierten
Markt gehandelt werden, oder Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind oder an einem
organisierten Markt gehandelt werden, fiir deren angemessenen Marktwert der zuletzt
verfligbare Bewertungskurs jedoch nicht reprasentativ ist, werden vorsichtig und nach Treu und
Glauben durch den Verwaltungsrat der SICAV auf der Basis der voraussichtlichen
Verkaufspreise bewertet.

3) Barbestdnde oder Bareinlagen, Wechsel und Sichtwechsel, Forderungen, aktive
Rechnungsabgrenzungsposten sowie Bardividenden und Zinsen, die wie oben erwahnt
ausgewiesen oder aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen sind, werden zu ihrem Nennwert
zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

4) Anteile/Aktien von offenen OGA werden auf der Grundlage ihres zuletzt verfligbaren
Nettoinventarwertes ("NIW") bewertet. Ist dieser Preis flir den angemessenen Marktwert dieser
Vermdgenswerte nicht reprasentativ, werden sie auf fairer und angemessener Grundlage vom
Verwaltungsrat der SICAV bewertet. Anteile/Aktien von geschlossenen OGA werden auf der
Grundlage ihres zuletzt verfigbaren Marktwertes bewertet.

5) Flussige Mittel und Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als zwdlf
Monaten, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu ihrem Nennwert zuziiglich gegebenenfalls aufgelaufener Zinsen bewertet;
dieser Gesamtwert wird nach der Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten
abgeschrieben.

6) Termingeschafte, Optionen und Devisentermingeschafte, die nicht an einer Bérse oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem Liquidationswert
bewertet, der geméass den vom Verwaltungsrat der SICAV nach Treu und Glauben aufgestellten
Grundsatzen auf einer fur jede Kontraktart einheitlich anzuwendenden Grundlage bestimmt
wird. Der Liquidationswert von Termingeschaften, Optionen und Devisentermingeschéaften, die
an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, beruht auf den
letzten verfligbaren Abrechnungskursen, die an dieser Bérse oder diesem anderen geregelten
Markt, an der bzw. dem die betreffenden Termingeschafte, Optionen und
Devisentermingeschafte gehandelt werden, verdffentlicht werden. Falls ein Termingeschaft,
eine Option oder ein Devisentermingeschaft am Tag der Bewertung des Vermdgens nicht
liquidiert werden konnte, bildet ein Wert, den der Verwaltungsrat der SICAV als gerecht und
angemessen erachtet, die Grundlage fir die Bestimmung des Liquidationswertes dieses
Kontraktes.

f) Bewertung von Differenzgeschaften ("CFDs")

CFD werden auf der Grundlage der Differenz zwischen dem Kurs ihres Basiswerts am
Bewertungstag und dem Kurs am Tag des Erwerbs bewertet.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2023
(Fortsetzung)

g) Realisierte Nettogewinne oder -verluste aus dem Verkauf von Anlagen

Realisierte Nettogewinne oder -verluste aus dem Verkauf von Anlagen werden auf der
Grundlage der gewichteten Durchschnittskosten der verkauften Anlagen berechnet.

h) Einstandswert des Wertpapierbestandes

Der Einstandswert der Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
jeweiligen Teilfonds lauten, wird zu dem am Tag des Erwerbs geltenden Wechselkurs in die
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds umgerechnet.

i) Erfassung von Differenzgeschaften

Zum Zeitpunkt der jeweiligen NIW-Berechnung wird der Nachschuss auf CFD direkt unter
"Realisierte Nettogewinne aus CFDs" auf dem Bankkonto des Vertragspartners erfasst.

j) Abrechnung von Differenzgeschéaften

Nicht realisierte Mehr-/Minderwerte aus CFD werden taglich durch den Erhalt/die Zahlung eines
Barbetrags abgerechnet, der dem taglichen Anstieg/Rickgang des Marktwerts jedes
abgeschlossenen CFD entspricht. Dieser Barbetrag wird unter "Bankguthaben" in der
Nettovermdgensaufstellung und die Gegenbuchung unter "Realisierte Nettogewinne/-verluste
aus CFDs“ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und den Veranderungen des
Nettovermdgens flir das Geschéftsjahr bis zum 31. Dezember 2023 ausgewiesen.

k) Ertrage

Dividenden werden am Ex-Tag nach Abzug der Quellensteuer verbucht. Zinsen werden ,pro
rata temporis” verbucht.

I) Dividendenausschuttung

Der Verwaltungsrat der SICAV behalt sich das Recht vor, eine Ausschittungspolitik
einzufihren, die je nach Teilfonds und Aktienklasse variieren kann. Der Verwaltungsrat kann
ebenso beschliessen, dass Dividenden automatisch durch den Erwerb weiterer Aktien
wiederangelegt werden. Das  Nettovermégen der SICAV darf infolge von
Dividendenausschittungen nicht unter EUR 1,250,000 fallen. Dividenden, die innerhalb von fiinf
Jahren nach ihrer Ausschiittung nicht eingefordert werden, verfallen nach Massgabe der
Luxemburger Rechtsvorschriften und fliessen dem betreffenden Teilfonds zu.

m) Transaktionskosten

Transaktionskosten sind die Kosten, die jedem Teilfonds in Verbindung mit den Anlagekaufen
und -verkdufen entstehen. Sie umfassen Vermittlungsgebuhren, Bankprovisionen, auslandische
Steuern, Verwahrstellengebihren und weitere Gebuhren. Sie sind in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und den Veranderungen des Nettovermdgens flir das Geschéftsjahr bis
zum 31. Dezember 2023 enthalten.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2023
(Fortsetzung)

"ABONNEMENTSSTEUER"

Gemass den gegenwartig in Luxemburg geltenden Gesetzen unterliegt die SICAV keiner
luxemburgischen Einkommen-, Kapitalertrag- oder Vermodgenssteuer. Ertrage, die die SICAV fir
Wertpapiere in ihren Portfolios erhalt, unterliegen jedoch méglicherweise der Quellensteuer, die
normalerweise nicht zurlickgefordert werden kann.

Das Nettovermdgen der SICAV unterliegt jedoch einer Abonnementsteuer von jahrlich 0.05%,
die am Ende eines jeden Kalenderquartals zu zahlen ist und auf der Grundlage des
Gesamtnettovermdgens der SICAV zum Ende des betreffenden Quartals berechnet wird. Fir
Klassen, die institutionellen Anlegern (im Sinne von Artikel 174 (2) des Gesetzes) vorbehalten
sind, gilt ein ermassigter Steuersatz von 0.01%. Fir den Teil des Nettovermdgens eines
Teilfonds, der in anderen luxemburgischen Organismen fir gemeinsame Anlagen angelegt ist,
die bereits der Abonnementsteuer unterliegen, entfallt diese Steuer.

ANLAGEVERWALTUNGSGEBUHREN

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf Anlageverwaltungsgebiihren von der SICAV, die
vierteljahrlich aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds zu zahlen ist. Der jahrliche
Gesamtgeblhrensatz kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren. Die Geblihren werden
insgesamt 2.0% des durchschnittlichen NIW des betreffenden Teilfonds, der im betreffenden
Quartal berechnet wird, nicht Gberschreiten.

Im Geschéftsjahr galt folgender Gebihrensatz:

Verwaltungsgebuhren:

Teilfonds Klasse Honorarsatz
LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) -  Classic EUR 1.50%
CLASSIC Classic CHF 1.50%
Classic USD 1.50%
Classic EUR-D 1.50%
Classic EUR-B 2.00%
LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) -  Natural Resources - Klasse EUR 1.50%
NATURAL RESOURCES Natural Resources - Klasse CHF 1.50%
Natural Resources - Klasse USD 1.50%
Natural Resources - Klasse EUR-B 2.00%
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Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2023
(Fortsetzung)

ERFOLGSHONORARE

Der Anlageverwalter kann die nachstehenden Erfolgshonorare erhalten, die einem bestimmten
Satz der Performance des NIW pro Aktie entsprechen, welche anhand eines Referenzwertes
oder Index gemessen wird:

Teilfonds Haufigkeit der Honorarsatz Referenz/Index
Zahlung

LONG TERM INVESTMENT FUND jahrlich 15% MSCI World AC Total

(SIA) - CLASSIC Return Net Index

LONG TERM INVESTMENT FUND jahrlich 15% High-Water-Mark

(SIA) - NATURAL RESOURCES

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

ISIN-Code Aktienklasse Wahrung der Erfolgshonorare % des

Aktienklasse Nettovermdgens*
LU0244071956 Classic EUR EUR 0.00 0.00
LU0301246772 Classic CHF CHF 0.00 0.00
LU0301247077 Classic USD usb 0.00 0.00
LU1449969846 Classic EUR-D EUR 0.00 0.00

* Auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettovermégens der Aktienklasse fiir das Geschéftsjahr bis zum
31. Dezember 2023

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES

ISIN-Code Aktienklasse Wahrung der Erfolgshonorare % des Nettovermégens
Aktienklasse
LU0244072335  Natural Resources - Klasse  EUR 0.00
EUR
LU0301246939  Natural Resources - Klasse ~ CHF 0.00
CHF
LU0301247234  Natural Resources - Klasse  USD 0.00
uUsD

* Auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettovermégens der Aktienklasse fiir das Geschéftsjahr bis zum
31. Dezember 2023

Nahere Angaben zur Berechnungsmethode sind dem aktuellen Verkaufsprospekt der SICAV zu
entnehmen.

RUCKSTELLUNGEN FUR SONSTIGE AUFWENDUNGEN

Die per 31.Dezember 2023 bestehenden sonstigen Verbindlichkeiten beziehen sich
hauptsachlich auf Administrations-, Prifungs-, Verwaltungsgesellschafts- und
Verwahrstellengebihren.

GEBUHR FUR DIE AUSGABE, RUCKNAHME UND UMWANDLUNG VON AKTIEN

Der Ausgabe- und der Riicknahmepreis der Aktien jedes Teilfonds entsprechen dem NIW pro
Aktie des betreffenden Teilfonds, der am ersten Bewertungstag nach Eingang des Zeichnungs
bzw. Ricknahmeantrages berechnet wird.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2023
(Fortsetzung)

Am Vertrieb von Aktien beteiligte Vermittler kdnnen ihren Kunden, die Uber sie Aktien der

SICAV zeichnen oder zuriickgeben, zusatzliche Geblihren berechnen.

Nach dem Ermessen des Verwaltungsrates der SICAV kann die SICAV eine Umtauschgebiihr
von bis zu 1.00% des NIW der Aktien der Klasse, in die der Umtausch beantragt wird, erheben,
um die Anleger vor unangemessenem Handel infolge von Umtauschgeschaften zwischen den

Teilfonds zu schiitzen.

Ausflhrlichere Angaben entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt der SICAV.

WECHSELKURSE

Per 31. Dezember 2023 wurden folgende Wechselkurse verwendet:

1EUR = 161889082 AUD 1EUR= 0.86652873 GBP
1EUR= 145659112 CAD 1EUR=  11.21849820 NOK
1 EUR 0.92972900 CHF 1EUR=  11.13250052 SEK
1EUR= 7.45456721 DKK 1EUR= 1.10465039 USD
1EUR= 98.76025069 RUB

DIFFERENZGESCHAFTE ("CFD")
Per 31. Dezember 2023 hatte die SICAV folgende offene Differenzgeschafte:

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

Bezeichnung Anzahl  Wahrung
Henkel 44,203 EUR
Sodexo 37,305 EUR

SICHERHEITEN FUR OTC-DERIVATE

Verpflichtung

in EUR
2,872,310.94
3,716,324.10

Im Rahmen der Transaktionen mit OTC-Derivaten (Differenzgeschafte) haben die Teilfonds der
SICAV per 31. Dezember 2023 keine Sicherheiten von ihren Vertragspartnern erhalten.

AUSGESCHUTTETE DIVIDENDEN

Der Verwaltungsrat der SICAV hat die Ausschiittung der folgenden Dividende fiir den Teilfonds

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC beschlossen:

Wahrung Dividende Datum der Ex-

pro Aktie Dividendenverbuchung  Dividenden-

Tag

Classic EUR 18.50 30.01.2023  31.01.2023
EUR-D
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ERLAUTERUNG 12

ERLAUTERUNG 13

Erlauterungen zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2023
(Fortsetzung)

UKRAINE-RUSSLAND-KONFLIKT

Am 24. Februar 2022 begann das russische Militar mit dem Angriff von Zielen in der Ukraine.
Aufgrund dieser Handlungen, die die territoriale Integritat, Souveranitat und Unabhangigkeit der
Ukraine untergruben oder bedrohten und die Lage in der Ukraine destabilisierten, wurden
internationale Sanktionen gegen die Russische Foderation verhangt.

Per 31. Dezember 2023 zum Ende des Geschéftsjahres war die SICAV Uber den folgenden
Teilfonds in vier Aktien mit Verbindung zur Russischen Féderation investiert, die von diesen
internationalen Sanktionen betroffen waren:

« LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES

Die Aktien werden nach dem im Verkaufsprospekt der SICAV festgelegten Grundsatz bewertet,
wonach Besonderheiten wie das Land, das die Sanktionen verhangt, die Art der Sanktionen
(umfassende Sanktionen oder sektorbezogene/geografische Sanktionen) und die Mdglichkeit,
die Aktien jederzeit zu verkaufen, bertcksichtigt werden.

Die nachfolgende Tabelle gibt das Gewicht der vier sanktionsbetroffenen Aktien im Portfolio im
Verhaltnis zum NIW des Teilfonds wie folgt an:

e per 31. Dezember 2023 zum Ende des Geschéftsjahres, nach Verhangung von
internationalen Sanktionen und der Anwendung der spezifischen Bewertungsmethode
durch FundPartner Solutions.

Teilfonds Name des Wertpapiers ISIN-Code Gewicht im NIW per
31.12.2023
MMC NORILSK NICKEL -ADR SPONS.- | US55315J1025 0.00%
LONG TERM
INVESTMENT | SURGUTNEFTEGAZ PUB. PFD -ADR | US8688611057 0.00%
FUND (SIA)- | SPONS.-
NATURAL GAZPROM RU0007661625 0.00%
RESOURCES  "MMC NORILSK NICKEL RU0007288411 0.00%

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach Ende des Geschéftsjahres sind keine Ereignisse eingetreten.
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Total Expense Ratio ("TER") (Ungeprufter Anhang)

Gemass der "Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER) von
kollektiven Kapitalanlagen* der Asset Management Association Switzerland ("AMAS") vom
16. Mai 2008 (Fassung vom 5. August 2021) ist die SICAV verpflichtet, eine TER fir die letzte
12-Monats-Periode zu veroffentlichen.

Die TER ist definiert als das Verhaltnis zwischen der Summe der Betriebskosten (zu den
Betriebskosten zahlen in erster Linie Anlageverwaltungs- und -beratungsgebiihren,
Verwahrstellengebihren, Bankspesen und -zinsen, Servicegebuhren, Erfolgshonorare, Steuern
und Gebihren) und dem durchschnittlichen NIW des betreffenden Teilfonds bzw. der
Aktienklasse (berechnet auf Grundlage des taglichen Durchschnitts des Gesamtnettovermdgens
fur die betreffende Geschaftsperiode), angegeben in seiner bzw. ihrer Referenzwahrung.

Fir die Geschéaftsperiode vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 betrug die TER:

Aktienklasse Wahrung  Annualisierte TER inklusive Annualisierte TER ohne
Erfolgshonorare Erfolgshonorare

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

Classic EUR EUR 2.07% 2.07%
Classic CHF CHF 2.08% 2.08%
Classic USD usb 2.07% 2.07%
Classic EUR-D EUR 2.12% 2.12%
Classic EUR-B EUR 2.78% 2.78%

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES

Natural Resources - EUR Class EUR 2.03% 2.03%
Natural Resources - CHF Class CHF 2.03% 2.03%
Natural Resources - USD Class usb 2.04% 2.04%
Natural Resources - EUR-B Class EUR 2.70% 2.70%
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Performance (Ungeprufter Anhang)

Die Performance pro Aktienklasse wurde durch Vergleich zwischen dem Nettovermdgen pro
Aktie per 31. Dezember 2023 und dem Nettovermdégen pro Aktie per 31. Dezember 2022
berechnet.

Die Performance wurde am Ende eines jeden Geschaftsjahres gemass der "Richtlinie zur
Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen® der Asset
Management Association Switzerland ("AMAS") vom 16. Mai 2008 (Fassung vom
5. August 2021) berechnet.

Die ausgewiesene Performance basiert auf historischen Daten und ist kein Hinweis auf
gegenwartige oder kiinftige Performances. Gegebenenfalls bei der Ausgabe oder Riicknahme
von Aktien erhobene Provisionen und Gebiihren wurden bei dieser Performanceberechnung nicht
berlcksichtigt.

Per 31. Dezember 2023 wurde folgende Performance erzielt:

Aktienklasse Wahrung Performance Performance Performance
fur das Geschéftsjahr  fiir das Geschaftsjahr  fiir das Geschaftsjahr
endend am endend am endend am

31. Dezember 2023  31. Dezember 2022  31. Dezember 2021

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - CLASSIC

Classic EUR EUR 9.05% 14.36% 21.17%
Classic CHF CHF 2.68% 8.99% 16.09%
Classic USD usb 12.87% 7.33% 12.62%
Classic EUR-D EUR 9.05% 14.36% 21.18%
Classic EUR-B EUR 8.47% 13.74% 20.49%

LONG TERM INVESTMENT FUND (SIA) - NATURAL RESOURCES

Natural Resources - EUR Class EUR 8.60% 12.93% 40.64%
Natural Resources - CHF Class CHF 2.25% 7.62% 34.73%
Natural Resources - USD Class usb 12.40% 5.99% 30.71%
Natural Resources - EUR-B Class EUR 7.99% 12.27% 40.08%

* Die Performance der wéhrend des Geschéftsjahres aufgelegten Aktienklassen wurde berechnet, indem das
Nettovermégen pro Aktie per Auflegungsdatum der Aktienklasse mit dem Nettovermégen pro Aktie per Ende des
Geschéftsjahres verglichen wurde.
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Andere Informationen fur die Aktionare (Ungeprufter Anhang)

1. VERGUTUNG DER MITGLIEDER DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik verabschiedet, die den Grundsatzen
des Gesetzes vom 10. Mai 2016 zur Anderung des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (das
"Gesetz von 2010") entspricht.

Das Geschéftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember jedes Kalenderjahres.

Die nachstehende Tabelle zeigt den Gesamtbetrag der Vergiitung fiir das Geschaftsjahr per
31. Dezember 2023, aufgeteilt in fixe und variable Vergltung, die die Verwaltungsgesellschaft

an ihre Mitarbeiter zahlt.

Die Tabelle wurde unter Berlcksichtigung von Punkt 162 von Paragraph 14.1 der ESMA-
Vergultungsleitlinie beziglich der Vertraulichkeit und des Datenschutzes bei der Vorlage der
Vergitungsinformationen erstellt.

Anzahl der | Gesamtvergiit Fixe Variable
Begunstigten ung (EUR) Vergutung Vergutung (Ziel- oder
(EUR) Ermessensboni,
Teilvergitung) (EUR)
Gesamtbeziige, die die
Verwaltungsgesellschaf
t im Geschéaftsjahr 2023 32 18.412 13.073 5.340
gezahlt hat

Zusatzliche Erklarung:

Die gemeldeten Begiinstigten setzen sich zusammen aus den Risikonehmern
(einschliesslich der vier leitenden Angestellten) und den Mitarbeitern der
Verwaltungsgesellschaft, die fir Verwaltungsgesellschaftsaktivitaten aller verwalteten
Fonds zustandig sind und von der Verwaltungsgesellschaft vergiitet werden. Darliber
hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft die Mitarbeiter des Anlageverwalters nicht
direkt vergitet, sondern vielmehr sichergestellt, dass der Anlageverwalter die
Anforderungen der Vergiitungspolitik selbst erflillt.

Die Leistungen wurden nach Kriterien wie dem Grad der Betriebszugehorigkeit, der
Hierarchiestufe oder anderen Zulassungskriterien unter Nichtberlicksichtigung von
Leistungskriterien vergeben und sind daher von den oben genannten fixen oder
variablen Vergltungssatzen ausgenommen.

Die offengelegten fixen und variablen Vergitungen basieren auf der Aufteilung des von
der SICAV verwalteten Vermogens.

Das Ergebnis der Jahresprifung flir 2023 wies keine Unregelmassigkeiten auf.

Die beschlossene Vergitungspolitik wurde seit ihrer Umsetzung nicht geandert.
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Andere Informationen fur die Aktionare (Ungeprufter Anhang)
(Fortsetzung)

2. VERORDNUNG UBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE ("SFTR")

Per 31. Dezember 2023 unterliegt die SICAV den Anforderungen der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung ("SFTR"). Es
wurden jedoch wahrend des fur den Jahresabschluss herangezogenen Geschéftsjahres keine
entsprechenden Transaktionen getatigt.

3. VERORDNUNG UBER NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN IM
FINANZDIENSTLEISTUNGSSEKTOR ("SFDR")

Im Sinne der SFDR (Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor) bewerben die
Teilfonds keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und haben auch keine nachhaltigen
Anlagen zum Ziel.

Im Sinne der Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 Uber die
Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der

Verordnung (EU) 2019/2088) beriicksichtigen die den Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen
nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

4. HINWEISE ZUR RISIKOENTWICKLUNG
Die 2 Teilfonds der Long Term Investment Fund SICAV wenden zur Messung des

Gesamtrisikoengagements die relative VaR-Methode an.

In der folgenden Tabelle sind die gemass CSSF-Rundschreiben 11/512 erforderlichen
Informationen aufgefiihrt.
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Andere Informationen flr die Aktionare (Ungeprufter Anhang)

(Fortsetzung)
VaR Limit ratio
Leverage GRE VaR
Average g_ . . L . Sub fund Benchmark Legal
Sub funds Computation monitoring | optional Average [ Minimum [ Maximum Benchmark =, VaR Models and Inputs
leverage . Average VaR | Average VaR limit
approach approach Regime
. 1 month holding period, 99% ClI,
LONG TERM INVESTMENT 7.38% notionals of the VaR Relatve | 122.92% | 101.14% | 13836% | 17.70% 1433% | 2/3 MSCIWORLD Indexand| 550, | Monte Carlo, observation period
FUND (SIA) - Classic derivatives 1/3 MSCI Emerging Markets 315 years
60% MSCI WORLD Metals . ,
. o X 1 month holding period, 99% ClI,
LONG TERM INVESTMENT o notionals of the . o o o o o & Mining, 20% Amex Oil o ) .
FUND (SIA) - Natural Resources 0.01% derivatives VaR Relative 11888% | 105.33% | 139.99% 25.40% 21.34% Serv. and 20% MSCI 200% Monte Carlcg gbseear;/satlon period
Emerging Markets Y
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Andere Informationen fur die Aktionare (Ungeprufter Anhang)
(Fortsetzung)

Allgemeines
Alle VaR-Zahlen werden unter Berlicksichtigung der folgenden Parameter berechnet.

e Haltedauer 1 Monat

. 99% Konfidenzintervall (das bedeutet, dass der Wert des Portfolios in einem Monat mit
einer Wahrscheinlichkeit von 1% einen Verlust verzeichnet, der den angegebenen
Prozentsatz Ubersteigt)

¢ Monte-Carlo-Simulationen

e Historische Daten fir einen Zeitraum von 3.5 Jahren zur Bestimmung der
Risikofaktoren

Bei der Verarbeitung und Darstellung von VaR-Zahlen bestehen je nach angewandter VaR-
Methode (relativ oder absolut) geringfligige Unterschiede.

Relative VaR-Methode

Die taglichen VaR-Beobachtungen (vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023) fur die
Teilfonds werden systematisch gegen die VaR-Beobachtungen fiir die Benchmark gemessen.
Die so ermittelte Kennzahl wird als VaR-Limitauslastung bezeichnet.

Z. B. 29. Dezember 2023, Long Term Investment Fund — Classic

Teilfonds-VaR 12.62%
Benchmark-VaR 11.21%
VaR-Limitauslastung 112.58%

Die Kennzahl muss im Vergleich zu der gesetzlich zuldssigen maximalen Obergrenze von
200% gesehen werden.

In den Tabellen sind die durchschnittlichen, minimalen und maximalen Werte dieser Kennzahl
zur VaR-Limitauslastung aufgefiihrt.

In den folgenden beiden Spalten ist der durchschnittliche absolute VaR-Wert fir den Teilfonds
und die Benchmark im selben Zeitraum aufgefiihrt.

Der Leverageanteil ist ebenfalls berlicksichtigt. Er wurde berechnet als die Summe der
Nominalwerte der verwendeten Derivate (CESR/10-788 Box25). Die angegebene Zahl basiert
auf taglichen Beobachtungen im Geschéaftsjahr.
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